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Winners and Losers of EU Integration: Assessing the Economic
Impact of European Union Membership for Transition Economies
Using a Synthetic Control Method

Abstract

This paper explores how EU membership affects the economic growth of transition economies. Previous studies
have linked EU accession to higher growth and improved institutional stability. However, these studies relied on
simple comparisons. They failed to consider the historical and institutional differences between countries.
Moreover, they failed to explain why growth rates vary among member states. This paper uses the Synthetic
Control Method (SCM) to create a synthetic comparison group. The SCM isolates the effect of EU accession
from other external factors. The analysis focuses on transitional economies that joined in 2004 and 2007.
Additionally, multiple regression analysis explains the variation in growth. The results reveal significant
disparities in economic outcomes following accession. While countries such as Lithuania, Latvia, Estonia,
Slovakia, and Bulgaria experienced significant growth in GDP per capita, Hungary and Slovenia showed modest
or negative effects. Furthermore, regression analysis identified investment in education, capital formation, trade
openness, and fiscal discipline as major determinants of growth. These findings offer valuable insights for
policymakers and highlight the structural and institutional conditions needed to maximize the benefits of
economic integration.

AB Entegrasyonunun Kazananlari ve Kaybedenleri: Sentetik
Kontrol Yontemi Kullanilarak Gecis Ekonomileri i¢cin Avrupa
Birligi Uyeliginin Ekonomik Etkisinin Degerlendirilmesi
Ozet

Bu makale, AB iiyeliginin gecis ekonomilerinin ekonomik biiyiimesine nasil etki ettigini incelemektedir. Onceki
calismalar, AB iiyeligini daha yiiksek biiyiime ve kurumsal istikrarin artmasiyla iliskilendirmistir. Ancak bu
calismalar basit karsilastirmalara dayanmaktadir. Ulkeler arasindaki tarihsel ve kurumsal farkliliklar1 dikkate
almamuislardir. Ayrica, iiye iilkeler arasinda biiylime oranlarinin neden farklilik gosterdigini agiklamamislardir.
Bu makale, Sentetik Kontrol Yontemi (SCM) kullanarak sentetik bir karsilagtirma grubu olusturmaktadir. SCM,
AB fiyeliginin etkisini diger dis faktorlerden ayirmaktadir. Analiz, 2004 ve 2007 yillarinda iiye olan gegis
ekonomilerine odaklanmaktadir. Ayrica, ¢coklu regresyon analizi biiylimedeki farkliliklar: agiklamaktadir.
Sonuglar, katilimin ardindan ekonomik sonuglarda 6nemli farkliliklar oldugunu ortaya koymaktadir. Litvanya,
Letonya, Estonya, Slovakya ve Bulgaristan gibi iilkeler kisi basina GSY1H'da énemli bir bilyiime kaydederken,
Macaristan ve Slovenya 1limli veya olumsuz etkiler gdstermistir. Ayrica, regresyon analizi, egitim yatirimlari,
sermaye olusumu, ticaretin agiklig1 ve mali disiplin gibi faktorlerin biiylimenin temel belirleyicileri oldugunu
ortaya koymustur. Bu bulgular, politika yapicilar i¢in degerli bilgiler sunmakta ve ekonomik entegrasyonun
faydalarini en iist diizeye ¢ikarmak icin gerekli olan yapisal ve kurumsal kosullar1 vurgulamaktadir.

Prof. Dr. Harun Bal (Cukurova University, Adana, Tiirkiye)
ORCID: 0000-0003-0878-8253  balharun@gmail.com

Prof. Dr. Hakki Cift¢i (Cukurova University, Adana, Tiirkiye)
ORCID: 0000-0003-2912-8051 anayurdu.571@gmail.com

Yasser Al Hasbi (Cukurova University, Adana, Tiirkiye)
ORCID: 0009-0000-3581-1960  alhasbiyasser@gmail.com

Submitted on: 2025-08-01 Accepted on: 2025-08-18



2 JOURNAL OF EURASIAN ECONOMIES

1 Introduction

After the collapse of the Soviet Union in 1991, many countries transitioned from a planned economy to a market
economy. For some of them, joining the European Union (EU) was important because it provided a new
opportunity for economic growth, investment, and institutional stability. However, after joining the EU the benefits
of EU membership have varied significantly across countries. This variation highlights an important question:
What determines the economic success or failure of transition economies after EU accession?

While some previous studies have analyzed the impact of accession by comparing member and non-member
countries, they have often overlooked the deep historical and institutional factors that characterize the economic
experiences of transitional countries. The differences in infrastructure, level of economic reforms, and public
policies led to varying outcomes after accession. That highlights the need for an analytical methodology capable
of dealing with this diversity and complexity, which prompted researchers to use the Synthetic Control Method
(SCM), which provides a more accurate framework for isolating the impact of accession from other external and
internal factors.

This study, which focuses on transition economies that joined to EU in 2004 and 2007, seeks to reassess the
economic impact of EU accession for transition economies by overcoming the methodological limitations of
previous research. It uses SCM to construct a comparative framework that accounts for the unique characteristics
of transitional economies, including institutional structures, levels of economic reform, and growth indicators. This
methodology enables the creation of a counterfactual scenario, illustrating how transitional economies might have
evolved in the absence of EU accession. As a result, the study determines the net effect of EU integration policies.

Recent economic literature emphasizes the importance of using advanced quantitative methods, as traditional
comparative studies may yield misleading conclusions by disregarding structural differences between countries.
Studies that make direct comparisons may fail to consider the effect of the domestic policies and institutional
challenges that are faced by specific countries. In contrast, SCM incorporates multiple variables, including key
economic and statistical indicators such as GDP, capital investment, and international trade volume, as well as
indirect factors related to governance and corruption control.

This study focuses on two main objectives. First, it aims to measure the actual economic impact of EU accession
on transitional economies by using the synthetic control method, with a specific emphasis on real GDP per capita
as an indicator of economic growth. Second, it aims to identify the most pertinent factors enhancing or reversing
the economic benefits of accession using the fixed effects model, with special attention to covariates such as
investment in education, capital formation, trade openness, and financial stability.

We aim to contribute to the literature by providing an objective analysis based on advanced quantitative methods.
In the meantime, the study highlights the need to explore the EU accession as a complex process with multiple
internal and external determinants, which demands further research on the causal relationship between accession
and real economic changes.

2 Literature Review

Academic studies on European integration began in the 1950s. (Haas, 1958) established the theoretical
foundations for understanding the political and economic processes that lead to integration. (Viner, 1950) provided
a framework for analyzing the effect of customs unions on the national economy. This paved the way for
understanding the structural changes that follow the integration of countries. Early studies tried to assess the role
of European integration in boosting economic growth among member countries. Studies by (Landau, 1995) and
(De Melo, et. al, 1992) added important contributions. However, these studies were unable to provide conclusive
evidence of a consistent growth premium as a result of European integration.

With the development of econometric methods, researchers moved to use panel data models to analyze the
impact of integration on growth. (Henrekson, et. al, 1997) observed a moderate positive impact of around 0.6 to
0.8 percentage points per year in some countries. In contrast, (Vanhoudt, 1999) did not confirm a long-term growth
premium. (Badinger, 2005) improved measurement techniques by proposing an index that takes into account the
stages of integration rather than the duration of membership. (Crespo Cuaresma, et. al, 2008) studied the
asymmetric effects of European membership and they found that less developed countries benefited from
integration more than countries with higher income levels. Other studies focused on trade as a main channel for
economic gains. such as, (Baldwin and Seghezza 1996) found that trade integration within the EU boosted
investment in physical capital, and that led to increased productivity and economic growth. One of the main
challenges in previous studies is the difficulty of constructing a hypothetical scenario that shows what would have
happened if these countries had not joined the EU. (Boltho and Eichengreen, 2008) highlighted the difficulties of
building such a model due to historical and institutional differences among countries.
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2.1 Transition Economies and Economic Integration

After the collapse of the Soviet Union in 1989, the study of economic integration gained a new focus on the
challenges of integrating transition economies into the global system. (Sachs and Warner, 1996) studied the factors
that helped Central European countries transition to market economies. They found that many of these economies
had the potential for rapid growth and at the same time they stressed the importance of structural reforms. The
study also compared income levels before and after the transition. It offered clear policy recommendations for
faster economic convergence with Western Europe. (Bal, 2004) studied economic growth and external financing
in transition economies. he found significant differences in growth rates, and he linked that to the speed and quality
of reforms, levels of external financing, and each country’s initial economic conditions. (Stiglitz, 2002) provided
a critical perspective and argued that rapid liberalization and privatization could harm economies unprepared for
open competition.

2.2 Advanced Analytical Methods: Synthetic Control

(Athey and Imbens, 2017) emphasize the requirement for strong identification strategies in assessing policy
effects because the lack of a valid comparison group will lead to biased estimates. This challenge has led
researchers to utilize more advanced methods, such as the synthetic control method (SCM), which has been widely
used to analyze the impact of policy interventions, such as EU accession. (Abadie and Gardeazabal, 2003) initially
introduced SCM to evaluate the economic effects of conflicts. Later, (Abadie, et. al, 2010) expanded its application
to policy analysis. By using this method, studies such as those by (Campos, et. al, 2014) and (Campos, et. al, 2019)
studied the impact of EU membership on economic growth by using the SCM. However, these studies did not
focus specifically on transition economies.

They used a donor pool comprised of advanced industrial countries like Canada, Australia, and Japan, which are
completely different from transition economies. Additionally, they ignored key predictors such as economic
freedom, gross capital formation, and control of corruption. Moreover, these studies used 1998 as the starting point
for analyzing accession effects, based on the assumption that economic and institutional integration began before
formal membership due to pre-accession agreements. This choice raises questions about the adequacy of the pre-
accession period, especially since data for transition economies only began in 1990-1991 so this limitation may
affect the accuracy of the synthetic model. Also, the effects of the period between 1998 and 2004 were not uniform,
as the pace of reforms varied across countries, and some membership decisions were only finalized in 2002 and
2003. In addition, previous studies were limited to analyzing the period up to 2008, ignoring the impact of the
global financial crisis and the long-term effects of integration.

In response to these gaps, this study focuses only on transition economies. This improves the accuracy of
estimates by refining the choice of donor pool by including non-EU transition economies and similar non-advanced
economies that underwent comparable reforms. The study also uses additional predictors such as economic
freedom, gross capital formation, and the control of corruption. It uses the official accession date of 2004 to
distinguish the effects of internal reforms from those of actual membership. The analysis provides estimates for
both the short-term (five years after accession) and the long-term (ten years after accession and up to 2023). This
design aims to evaluate the impact of the 2008 financial crisis and to understand the evolution of integration
benefits over time. In addition, it adds transition economies that joined during the 2007 expansion, such as
Romania and Bulgaria, to the analysis.

3 Methodology, Sample and Data

This section explains how we use the SCM to assess whether joining the European Union has delivered
measurable gains for transitional countries in real GDP per capita. This method creates an artificial control group
by forming a weighted set of countries that have not undergone the treatment (in this case, EU membership).

Following (Abadie, et. al, 2010), Let us Consider a setting with J 4+ 1 regions, where only the first region (the
"treated unit") is exposed to an intervention during periods T, + 1 to T. The remaining J regions

form an untreated "donor pool" of potential control units. This design allows for the estimation of intervention
effects by comparing outcomes between the treated region and a synthetic control constructed from the untreated
regions.

The potential outcomes for each region i at the time ¢t are defined as follows:
Y{Y: The outcome that would have been observed in the absence of the intervention.

YL: The outcome that would have been observed under the intervention from period Ty +1 to T.
The effect of the intervention on region i at time t is thus expressed as a;; = Y1 — Y. The observed Y;, outcome
can be represented as:

Yy =Yy + Dy,

where D;; is a binary indicator that equals 1 if region i is exposed to the intervention at time ¢ and 0 otherwise.

For the treated region.
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To estimate the intervention effect a;, for t > T, the key challenge lies in constructing Y;¥', the counterfactual
outcome for region i in the absence of the intervention. The synthetic control approach assumes that Y;¥ follows a
factor model:

N _
Yie =68 +0cZ; + vy + &g,
where §; is an unknown common factor with constant factor loadings across units, Z; is a (r X 1) vector of
observed covariates (not affected by the intervention) 8., is a (r X 1) vector of unknown parameters, y; is a

(1 X F) vector of unobserved common factors, y; is an (1 X F) vector of unknown factor loadings, and the error
terms €;; are unobserved transitory shocks at the region level with zero mean.

The synthetic control for the treated region is constructed as a weighted average of the untreated regions, defined
by a vector of weights W = (wy,w,, ... w,4). These weights are non-negative (w; = 0) and sum to one

(Zf_:; w; = 1). The weights are chosen to ensure that the synthetic control closely matches the treated region in
terms of pre-intervention outcomes and covariates:

Z;:; W]}/]t = Ylt! fort = 1,...,T0,
.oyt —
And: Zj=2 W]Z] = Zl'
Once synthetic control is constructed, the intervention effect for the treated region is estimated as:

_ J+1
ait - Ylf - Zj=2 W] Y}t’ fOl" t> TO

Where w;" are the optimal weights.

3.1 Data and Specification

This study uses the SCM to assess the economic impact on transition economies that joined the European Union
in 2004 and 2007. To create a suitable counterfactual, the donor pool consists of three groups: (1) former Soviet
Union countries (Russia, Ukraine, Kazakhstan, Kyrgyz Republic, Azerbaijan, Georgia, and Moldova); (2) Eastern
European countries (Albania, North Macedonia, and Croatia); and (3) a group of global economies that
implemented reforms in the 1980s and 1990s, including Argentina, Brazil, Colombia, Chile, Malaysia, Indonesia,
Mexico, South Africa, South Korea, China, India, New Zealand, Uruguay, Peru, Costa Rica, and Turkey. Including
these diverse economies creates a balanced framework for comparison, capturing economic and institutional
differences.
Because of the complexity of transition economies, where structural reforms unfold at different paces, carefully
selecting predictor variables is critical. The study uses important macroeconomic and institutional indicators to
create synthetic control estimates. The variables and their respective time coverage are as follows: population,
GDP (constant 2015 USS$), foreign direct investment, net inflows as a percentage of GDP, agriculture, forestry, and
fishing value added as a percentage of GDP, industry (including construction) value-added as a percentage of GDP,
economic freedom of the world index (current), Control of corruption estimate, trade as a percentage of GDP, and
Gross capital formation as a percentage of GDP.

The main data source is the World Bank's Development Indicators database. The predictor variables are averaged
over the pre-treatment period, excluding missing data. Since the analysis involves transition economies, data
availability from the early 1990s is constrained by structural transformations and inconsistencies in reporting.
However, these variables generally show stability over short periods, helping to reduce potential biases from
missing data. Additionally, some transition economies, such as Belarus, Uzbekistan, Armenia, and Turkmenistan,
were excluded from the control group due to severe data limitations, ensuring the robustness of the analysis.
This study focuses on economic outcomes over ten years after EU accession. It balances the need for enough time
for the treatment to take effect with the potential decrease in synthetic estimate quality over time.

3.2 Fixed Effects Model

After applying the SCM to assess the impact of EU membership on the economic growth of transition countries.
By using panel data, we will use a fixed effects model to identify the key factors that explain growth differences
among these countries. The analysis focused on countries that joined in 2004 and covered the period from 2004 to
2013. The independent variables which selected based on economic literature and theories on growth and the
potential impact of EU membership. These variables include investment in education (measured by government
expenditure on education as a percentage of government expenditure), capital formation (measured by gross capital
formation per capita in constant 2015 US$), trade openness (measured by the sum of exports and imports as a
percentage of GDP), and fiscal discipline (measured by the gross debt of general government as a percentage of
GDP and general government deficit as a percentage of GDP). The main data source is the World Bank's
Development Indicators database and the OECD database
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4 Results

This section analyzes how joining the European Union has affected 10 transition economies by using SCM to
estimate the economic impact.

Table 1 presents the synthetic estimates of average GDP per capita growth up to 2023, offering 5- and 10-year
post-accession comparisons with actual values. While the results include the period until 2023, the subsequent
analysis will focus on the 10-year post-accession period. This approach balances the need for sufficient time for
the treatment effects to materialize with the potential decline in the quality of synthetic estimates over extended
periods.

Country 5 years post-accession 10 years post-accession Estimated until 2023
Poland 1.63% 2.66% 8.01%
Czech 5.24% 5.14% 5.97%

Slovakia 8.81% 14.41% 17.83%

Hungary 1.88% -1.78% -0.80%

Slovenia 2.82% -0.66% -3.39%

Lithuania 19.73% 20.01% 27.23%
Latvia 25.16% 22.69% 25.41%

Estonia 16.34% 15.28% 17.13%

Bulgaria 12.26% 11.56% 13.72%

Romania 5.67% 4.73% 9.93%

Table 1. Average estimates of real GDP per capita growth for transition economies after joining the EU in 2004
and 2007

During the 5 years of post-accession, all countries showed positive growth. This reflects the benefits of new
market access, increased investment flows, and early structural reforms. However, over 10 years’ post-accession,
the impact of the 2008 global financial crisis becomes evident. Countries like Slovenia and Hungary, which had
modest positive growth in the short term, shifted to negative growth rates in the medium term. This change is likely
due to reduced financing opportunities and increased fiscal challenges, such as rising debt and budget deficits.

The estimates until 2023, while less precise due to the long forecasting period, confirm that Slovenia continues
to face long-term negative effects. In contrast, nations such as Slovakia and Poland doubled their gains. Overall,
the table highlights those countries like Lithuania, Latvia, Estonia, Bulgaria, and Slovakia benefited more from
EU accession, while Hungary and Slovenia experienced modest or even negative effects.

These findings are consistent with previous studies, such as Campos et al. (2019), which highlighted the
economic benefits of EU membership. However, they differ in estimating the average of these benefits, particularly
for countries like Hungary and Slovenia.

Figure 1 illustrates the actual versus synthetic GDP per capita trends for transition economies that joined the EU
in 2004 and 2007. These graphs visually demonstrate the extent to which actual GDP per capita deviated from the
synthetic estimates, indicating the economic impact of EU accession.

4.1 The Differences in Economic Benefits of Transitional Economies Joining the European Union

Why have some transitional economies gained significantly from joining the European Union, while others have
experienced only modest or stable benefits? What factors explain these differences? To answer these questions and
highlight the variation across countries and over time of the benefits from EU membership that we estimated
above, it is worth using fixed effects model for 10 years post-accession.

This model uses data from 8 countries (countries that joined in 2004) over 10 years after joining, with 80

observations. The R-squared value is 0.87291, meaning the model explains about 87%. The adjusted R-squared is
0.84313, and the F-statistic is 54.9499 with a p-value below 0.001, showing strong statistical significance.

To check for serial correlation, the Breusch-Godfrey/Wooldridge test was performed. The test result (chi-square
=15.939, p-value = 0.1014) suggests that serial correlation is not a major issue.

The Breusch-Pagan test was also conducted to check for heteroscedasticity. The result (BP = 11.933, p-value =
0.1542) indicates that the error terms have constant variance, meaning heteroscedasticity is not a problem.
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Variables Coefficient Error
Government expenditure on education, total (% of government expenditure) 0. 816356** (0. 300070)
Gross capital formation per capita (constant 2015 US$) 0.169176*** = (0. 033298)
Trade (% of GDP) 0.399167*** | (0. 055607)
General government deficit (% of GDP) -0. 056742** (0. 020990)
Gross debt of general government (% of GDP) -0. 162313*** = (0. 041612)
Manufacturing, value added (% of GDP) -0. 946807*** = (0.261334)
Economic Globalization -0.399157. (0.209466)
GDP per capita lagl 0.396439*** (0. 060233)

Standard errors are in parentheses. Significance levels: *** p <0.001, ** p <0.01, * p <0.05, and p < 0.1. The model
controls differences across countries using fixed effects.

Table 2. Determinants of the GDP per capita growth dividends from EU membership

The results in Table 2 indicate that the impact of EU accession on GDP per capita growth depends on a
transformation process that is influenced by multiple structural and institutional factors. Investments in education
and human capital, reflected in increased government spending on education, play a positive role in raising the
quality of productivity, which enhances the competitiveness of countries in the long term. Additionally, capital
formation per capita is a key factor in supporting economic infrastructure. Furthermore, higher trade ratios as a
percentage of GDP appear as indicators of economic openness.

On the other hand, the results show that negative fiscal indicators, such as high government deficits and high
levels of public debt, are real impediments to growth. The impact of the 2008 global financial crisis, which
exacerbated these financial imbalances, is particularly noteworthy in this context. Moreover, while globalization
expands market opportunities and facilitates capital flows, it also introduces risks associated with economic
volatility. Economies that are overly reliant on global economic activities may experience adverse effects during
periods of crisis. The analysis further indicates that countries with economies heavily dependent on industrial
sectors faced negative consequences upon joining the European Union due to increased competition.

Table 3 provides a comparative overview of economic performance indicators for the period 2004—2013, which
helps explain the differences between countries. High-performing Countries that achieved significant benefits,
such as Lithuania, Latvia, and Estonia, showed high levels of investment in education, capital formation, and trade
volume, coupled with relatively stable financial indicators (lower deficits and reduced public debt).

Underperforming Countries that have shown negative or limited impacts (Hungary and Slovenia) face
institutional and fiscal challenges, such as higher levels of deficits and debt, which have limited their ability to
convert European integration opportunities into actual economic growth. These challenges were exacerbated by
the 2008 financial crisis.

Average Indicators for Ten Years
(2004 - 2013)

Government expenditure on education,
total (% of government expenditure)
Gross capital formation per capita
(constant 2015 US$)

Trade (% of GDP) 109.6 | 128.9 | 1283 | 160.2 | 128.3 | 130.9 80.4 | 151.3

1t (©
General government deficit (% of 18| 23| 05| 42| 30| 74| 49| 37

LVA | LTU | EST | SVK | CZE | SVN | POL | HUN

15.1 15.3 16.4 10.0 10.8 13.0 12.7 10.8

3533 | 2289 | 4251 | 3559 | 4427 | 5204 | 2048 | 3060

GDP)
[V)
Gross debt of general government (% | 330 | 3351 107 | 469 | 405| 458| 582 | 814
of GDP)
2 0
I(‘}’Igrll)‘)lfacmmg’Val“eadded“’(’f 114 173 140]| 182| 220| 193] 164 | 186

Economic Globalization 77.5 74.6 85.4 77.5 77.7 72.5 66.6 82.9

GDP (constant 2015 billion US$)
(2004 — 2013) 24.1 354 20.9 73.5 | 169.2 41.1 | 387.9 | 1149

GDP growth (annual %) 2004 — 2013) 4.1 3.9 3.0 4.0 2.4 1.6 4.0 1.1
GDP growth (annual %) (1991 —2003) 0.1 -0.2 1.6 1.6 1.0 2.1 3.5 1.3

Table 3. Indicators of transition economies joining the European Union in 2004

We also find it important to note that Slovenia was one of the countries with the highest growth rate before
accession, driven by an export-led growth model. It maintained a flexible monetary policy and kept devaluing the
currency to boost exports. However, after accession, Slovenia faced intensified competition in export markets, a
challenge further aggravated by its premature entry into the Eurozone in 2007. This shift eliminated its ability to
devalue its currency to maintain competitiveness. Consequently, Slovenia started policies reliant on debt
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accumulation and foreign investment, leading to a rapid build-up of external debt, and that was confirmed by
Krzan (2014).

4.2 Placebo Tests

To rigorously assess the robustness of our synthetic control estimates, we conduct comprehensive placebo tests
designed to validate that the observed divergences in GDP per capita are attributable solely to EU accession and
not to spurious fluctuations or model misspecification.

4.3 Placebos In-Space

Spatial placebo tests were conducted by reassigning the treatment to all units in the donor pool that did not
experience EU accession. By measuring the fit, in terms of RMSPE, between the synthetic and actual outcomes
before and after the treatment, taking the ratio between them, and then comparing these ratios across countries, we
get a measure of how rare treatment effect of a certain magnitude is compared to measured placebo effects in
countries where no treatment took place. Table 3 reports the ranking of each treated country's RMSPE ratio when
compared to the ratios of the donor units, where rank 1 would be the most extreme relative divergence post-
treatment.

For example, the low RMSPE ratio for Slovaki ranking second among 36 cases indicates that there is a treatment
effect. Moreover, Using the conventional conversion, the “p-value” of the result of Slovaki would be 2/36, or
roughly 0.055, which isn’t significant at 5%. This test may reduce the reliability of the results. However, this could
be due to the limited pre-treatment period used for estimation and the limited number of donor pool countries. This
does not imply the absence of a treatment effect. Notably, most previous studies using the synthetic control method
to estimate the impact of EU membership did not apply these placebo tests. For example, Campos (2019) assessed
the robustness of results by repeating the analysis with a thousand randomly selected donor pools and did not do
placebo test.

Figure 4 further demonstrates the GDP per capita gaps between treatment countries and the donor pool,
graphically substantiating the distinctiveness of the treatment effects.

Country Slovakia Czech Estonia Lithuania Slovenia
Ratio Rank 2/36 7/36 9/36 10/36 12/36

Country Latvia Bulgaria Hungary Romania Poland
Ratio Rank 13/36 17/36 22/36 24/36 28/36

Tablo 4. Rank of the main estimate RMSPE- ratio Compared to placebo RMSPE- ratio.
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Figure 6. GDP Per Capita Gaps in Treatment Countries and Donor Pool Countries

4.4 Placebos In-Time

In this test, we reassign the treatment to the year 2000 for all countries in our sample, a period during which no
policy change related to EU accession occurred. This counterfactual test is intended to verify that the synthetic
control method does not generate significant deviations when no treatment effect is present. The temporal placebo
results, as seen in Figure 3, underscore those significant deviations in GDP per capita only emerge following the
actual policy intervention.
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Figure 3. Actual vs Synthetic GDP per Capita (2004- 2007 Expansion): Placebos In-Time

5 Concluding Remarks

This study makes a significant contribution to the empirical and theoretical discussion of economic integration.
The study assesses the impact of the joining of ten transition economies to the EU. By applying the SCM and the
fixed-effects model, the study explores the complex causal mechanisms through which European integration
influences the economic trajectories of these countries.

Findings show that the economic benefits from the EU membership were not the same. Lithuania, Latvia,
Estonia, Slovakia, and Bulgaria have all seen significant growth in real GDP per capita, while Hungary and
Slovenia have had modest or even negative growth. That confirms the importance of structural factors and
domestic financial conditions in shaping the impact of economic integration.

In the short term, five years after accession, real GDP per capita growth was positive across all ten countries.
Improved market access, structural reforms, and rising investment flows drove this. However, in the longer term,
after ten years, while some countries, such as Lithuania, Latvia, Estonia, and Slovakia, maintained strong growth,
Hungary and Slovenia performed poorly, recording negative growth rates.

These results suggest that the initial benefits of European integration may fade due to structural challenges,
including rising fiscal deficits, increasing public debt, and exposure to global economic shocks. Simply joining
the EU does not guarantee long-term economic prosperity. The fixed-effects model analysis indicates that higher
government spending on education, increased capital formation per capita, and greater trade openness are
positively linked to economic growth. In contrast, negative financial indicators, particularly high budget deficits
and growing public debt, hinder growth. These insights emphasize the need for policymakers to implement
comprehensive structural reforms and maintain fiscal discipline to maximize the benefits of EU integration.

While this study sheds light on the economic effects of EU membership, further research is needed to explore
the long-term impacts in greater detail. Future studies might examine how various economic sectors—industry,
services, and agriculture—interact with European integration. Additionally, exploring the labor market impacts,
such as employment rates, wage growth, and labor mobility, could offer important insights into workforce
dynamics within the EU. Evaluating regional differences between urban and rural areas could also help develop
more balanced policies for inclusive and sustainable growth. Broadening research in these areas will support
policymakers in creating effective strategies for long-term economic development and stability.
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Appendix
Poland
Donor country Albania Malaysia South Africa Korea, Rep. China India Uruguay
Weight w; 0.411 0.024 0.201 0.239 0.014 0.009 0.101
Table 5: Country weights in the synthetic Poland
Czech Republic
Donor . Russian . . South Korea, New
country Croatia Federation Kazakhstan | Malaysia | Mexico Africa Rep. Zealand Peru
Weight w; 0.140 0.095 0.015 0.182 0.012 0.023 0.002 | 0.276 | 0.255
Table 6: Country weights in the synthetic Czech Republic
Slovakia
Donor country Croatia Malaysia New Zealand Peru
Weight w; 0.499 0.344 0.067 0.089
Table 7: Country weights in the synthetic Slovakia
Hungary
Donor . .. North . | Korea, New Costa
country Croatia | Azerbaijan | Moldova Macedonia Malaysia Rep. | Zealand Peru Rica
Weightw; | 0.309 0.001 0.224 0.032 0.077 0.088 0.076 0.005 | 0.185
Table 8: Country weights in the synthetic Hungary
Slovania
Donor country Croatia Korea, Rep. New Zealand Uruguay
Weight w; 0.442 0.269 0.210 0.072
Table 9: Country weights in the synthetic Slovania
Lithuania
Donor Russian .. .
country Federation Azerbaijan Moldova Georgia New Zealand
Weight w; 0.371 0.001 0.001 0.507 0.119
Table 10: Country weights in the synthetic Lithuania
Lativa
Donor . North . . New .
country Croatia Macedonia Malaysia | South Africa Zealand Peru Costa Rica
Weight w; 0.289 0.213 0.040 0.064 0.003 0.082 0.309
Table 11: Country weights in the synthetic Lativa
Estonia
Donor country Croatia Korea, Rep.
Weight w; 0.9 0.1
Table 12: Country weights in the synthetic Estonia
Bulgaria
Donor country | Croatia | Azerbaijan | Moldova Albania Colombia South Africa Turkiye
Weight w; 0.088 0.002 0.047 0.047 0.005 0.352 0.175
Table 13: Country weights in the synthetic Bulgaria
Romania
Donor Croatia | Ukraine | Azerbaijan | Colombia Korea, New Turkiye Peru
country Rep. Zealand
Weightw; | 0.137 0.061 0.216 0.148 0.049 0.012 0.083 0.296

Table 14: Country weights in the synthetic Romania
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Sermaye Kacisi ve Belirleyici Dinamikleri: Rusya Federasyonu
Ornegi
Ozet

Bu c¢aligma, sermaye kagisinin en yaygin oldugu iilkelerden biri olan Rusya Federasyonu'ndaki belirleyici
faktorlerin dinamiklerini analiz etmektedir. Analiz, 1992:2022 (t = 31) dénemi i¢in FMOLS (modifiye edilmis en
kiigiik kareler yontemi), DOLS (dinamik en kii¢iik kareler yontemi) ve CCR (dinamik en kiigiik kareler yontemi)
kullanmaktadir. Ekonometrik yaklagimin teorik temellerine dayanan analiz, enflasyon, kiiresel petrol ve dogal gaz
fiyatlari, siyasi istikrar endeksi, dig borg, vergiler ve hukukun tstiinliigiindeki gelismeleri sermaye kagiginin
belirleyicileri olarak ele almaktadir. Ampirik bulgular, her bir tahmin yéntemi (FMOLS, DOLS ve CCR) i¢in
secilen degiskenlerin sermaye kagigini etkiledigini ve teorik cergeveyle uyumlu oldugunu gostermektedir. Ancak,
ampirik bulgular, dogal gaz fiyatlar1 ve siyasi istikrarin sermaye kagisini etkilemede diger degiskenlere gére daha
yiiksek bir dneme sahip oldugunu gostermektedir. Ayrica, hukukun istiinliigliniin sermaye kagigina etkisi diger
degiskenlerin etkisinden daha 6nemlidir. Bu bulgulara dayanarak, Rus ekonomisinde sermaye kagisini1 énlemek
i¢in politika uygulamalarinda secilen degiskenleri dikkatle izlemek 6nemlidir. Ancak, dogal gaz fiyatlari, siyasi
istikrar ve hukukun iistiinliigii diger degiskenlerden daha 6nemli olduklar1 i¢in ihmal edilmemelidir. Bu ¢alismanin
ampirik literatiire yeni katkisi, sermaye kagigiin belirleyicilerini teorik bir temelde ortaya koymasi ve bunlarin
Onem sirasini belirlemesidir.

Capital Flight and Determining Dynamics: The Case of Russian
Federation

Abstract

This study analyzes the dynamics of determinants in the Russian Federation, one of the countries where capital
flight is most prevalent. The analysis uses the FMOLS (modified ordinary least squares method), DOLS (dynamic
ordinary least squares method), and CCR (dynamic ordinary least squares method) for the period 1992:2022 (t =
31). Based on the theoretical foundations of the econometric approach, the analysis includes inflation, global oil
and natural gas prices, the political stability index, external debt, taxes, and developments in the rule of law as
determinants of capital flight. The empirical findings demonstrate that the selected variables for each estimation
method (FMOLS, DOLS, and CCR) impact capital flight and align with the theoretical framework. However, the
empirical findings indicate that natural gas prices and political stability have a higher level of significance in
affecting capital flight than other variables. Additionally, the effect of the rule of law on capital flight is more
significant than that of other variables. Based on these findings, it is important to carefully monitor the selected
variables in policy implementations to prevent capital flight in the Russian economy. However, natural gas prices,
political stability, and the rule of law should not be neglected as they are more important than other variables. This
study's novel contribution to the empirical literature is that it reveals the determinants of capital flight on a
theoretical basis and determines their order of importance.

Prof. Dr. Harun Bal (Cukurova University, Adana, Tiirkiye)
ORCID: 0000-0003-0878-8253  balharun@gmail.com

Prof. Dr. Ahmet Alkan Celik (Dogus University, Istanbul, Tiirkiye)
ORCID: 0000-0002-8712-8677  alkancelik@dogus.edu.tr

Esma Erdogan (Cukurova University, Adana, Tiirkiye)
ORCID: 0000-0002-7324-8512 esmaOlerdogan@gmail.com

Dr. Koray Yildirim (Cukurova University, Adana, Tirkiye)
ORCID: 0000-0002-2524-1746  korayyildirim80@gmail.com

Submitted on: 2025-08-01 Accepted on: 2025-11-22



VOLUME 5, ISSUE 1 13

1 Giris

Son yillarda bolgesel olarak Rusya ve Ukrayna arasindaki savas nedeniyle risk ve belirsizliklerin arttigi donemde
Rusya ekonomisi igin sermaye kagislari yeniden ve daha giiglii bir sekilde dikkat ¢ekici hale gelmistir. Nitekim
sermaye kacisinin Rusya ekonomisi agisindan 6nemi 2022 ve 2023 yillarinda rekor seviyelere ulagsmasiyla daha
da artmistir. Sermaye kagisinin ekonomik etkilerinin telafi edilmesi amaciyla sermaye kontrolii tedbirlerini
uygulamaya koymak kaginilmaz hale gelmistir. Bu kapsamda banka hesaplarindan nakit ¢ekme kisitlamalari,
yurtdisi para transferi kisitlamalar1 ve yerlesik olmayanlarin Rusya’nin ‘dost olmayan iilkeler’ olarak tanimladig1
iilkelerde para g¢ekmelerine getirilen kisitlamalar uygulanmaktadir. Rusya hiikiimetinin uygulamaya koydugu
sermaye kontrolii 6nlemleri kisa donemde kismen basar1 kaydetse de yeni bir tartigmanin 6niinii agmaktadir. Kisa
donemde Rusya’da uygulanan bu kontroller yerel para biriminin degerini korumak icin uygulansa da uzun
donemde yabanci yatirimlar1 engelleyerek piyasa dinamiklerini bozabilecektir. Bu gelismeler yakin gelecekte
Rusya ekonomisinde sermaye kagislarinin ve ekonomik etkilerinin 6nemini artiracaktir. Bu nedenle galismada
Rusya ekonomisinde sermaye kagisinin dinamikleri tespit edilerek politika yapicilara dnemli bilgiler saglanmasi
amaglanmistir.

Sermaye kagist olgusu 1970'lerde dikkat cekmeye baslarken 1980°li yillara gelindiginde ilk olarak gelismekte
olan iilkelerde gdzlemlenmeye baslanmistir. Sermaye kagisi mevcut durumda sermaye yetersizligi sorunu ile karsi
kargiya olan geligmekte olan iilkelerde sermayenin gelismis iilkelere kagisinin ekonomik etkilerinin énemini
oldukga arttirmigtir. Sermaye kacisinin gelismekte olan {ilkelerde gozlemlenen ilk etkileri ise ekonomik
bliylimenin yavaglamasi, risk ve belirsizligin artmasiyla sermaye kagisini tecriibe eden iilkelerde yatirim
cazibesinin azalmasiyla sermaye yetersizliginin daha da derinlesmesi olmustur (Cuddington, 1986; Epstein, 2005).
Gelismekte olan ilkelerde sermaye kagislarinin olumsuz hatta yikici etkileri Diinya Bankasi tarafindan dikkate
almarak sermaye kagiginin net bir tanimlama ile ekonomik etkilerinin dlgiilmesini amaglamistir. Bu kapsamda
World Bank (1985) Artik yontemi ile sermaye kagigina kapsamli bir tanimlama getirilmistir. Diinya Bankasi bu
tanimlamay1 olustururken sermaye girisi kaynaklari ile sermaye kullanimi arasindaki farki sermaye kagist olarak
nitelendirmistir.

Sermaye kagigi hareketine daha kapsamli bakildiginda temelde bir sermaye girisi sonrasi sermaye kagisi
hareketinin varligi s6z konusudur. Bu baglamda sermaye girisi ve ekonomik etkileri ile ilgili teorik temelleri
McKinnon (1973) ve Shaw (1973) tarafindan olusturulmustur. Sermaye girislerinin sermaye yetersizligi ¢eken
iilkelerdeki ekonomik biiyiimeyi tesvik ettigini ortaya koymuslardir. Ancak 1980°1i yillarda finansal serbestlesme
uygulamalar ile sermayenin uluslararasi hareketinde hacimsel ve volatilite anlaminda 6nemli 6lgiide artis
gostermesi gelismekte olan {ilkelerde finansal krizleri ve finansal krizlerin tetikledigi reel ekonomiye yayilan
etkileri yayginlasmis ve oOnemli bir sorun haline gelmeye baslamistir. Teorik tanimlama gercevesinde
degerlendirilecek olursa bir iilkeden sermaye kagisini belirleyen ve tetikleyen faktorler itici faktorler (push factors)
olarak kategorize edilmistir (Corsetti vd., 2001; Fratzscher, 2012). Sermayenin kagisini belirleyen bu faktorlerin
ani ve hacimsel olarak yiiksek diizeyde sermaye kagisinin (sudden stops) finansal krizleri tetikleyerek gelismekte
olan iilkelerde doviz ve borg krizlerine neden oldugu gozlemlenmistir (Claessens ve Kose, 2013).

Daha spesifik olarak sermaye kagislarinin etkilerine ve belirleyicilerine bakilacak olursa Bouchet (2013)
sermaye kagiglar1 genellikle etkin olarak yonetilmeyen ekonomi politikalart ve kurumsal zayifliklar nedeniyle de
ortaya ¢ikmaktadir. Faiz ve kur politikalarindaki tutarsizlik, enflasyon ve vergi yiikiiniin yiiksek oldugu ekonomiler
genellikle sermaye kagisini tecrilbe etmektedir. Back ve Yang (2010) hukukun istiinligii gibi kurumsal kalite
dinamiklerindeki bozulmalar ile sermaye kacislari arasinda gii¢lii iliskinin varlig1 niteliksel kosullar1 da sermaye
kagislarmin belirleyicisi konumuna getirmektedir. Lensink vd. (2000) politik risklerin arttigi donemlerde sermaye
kagislarin artmasi politik istikrarsizligi sermaye kagisinin belirleyicisi olduguna kanit olugturmaktadir. Alesina
ve Tabellini (1989) gelismekte olan iilkelerde dis bor¢ stokundaki artisin sermaye kagislarini tetiklemesinin
Otesinde Gulati (1988) sermaye kacislari sonrasinda dis bor¢lanmanin artisiyla birlikte dis denge sorunlarinin
derinlestigi siire¢ yaganabilmektedir. Nasreen vd. (2021) sermaye kagislarini belirleyen unsurlar arasinda iktisadi
aktivite de dnemli bir dinamiktir. Diisiik performansli ekonomik biiylime sermaye kagislarini yatirimer giiveninin
azalmasi kanaliyla tetiklemektedir. Cevresel faktorler dikkate alinarak yer alt1 kaynaklarinin iilke ekonomisine
katkis1 6nem arz etmektedir. Pathak vd. (2025) dogalgaz ve petrol ihrag eden iilkelerde enerji fiyatlarindaki
dalgalanmalarin ekonomik performansi etkileyerek sermaye kagislarini yonettigi siire¢ bu iilkelerde tecriibe
edilebilmektedir. Bu baglamda sermaye kacislarinin bir¢ok faktor tarafindan yonetildigi literatiirde yaygin sekilde
incelenmistir.

Teorik temeller ve ampirik literatiirde sermaye kagislarmin ekonomik etkileri yaygin bir sekilde tartisma konusu
olmustur. Gusarova (2009) sermaye kagislarinin bir ekonomide rezervleri azaltabilecegi ve yatirimlar
engelleyerek ekonomik yavaglamaya sebep olarak ekonomik istikrari bozucu etkileri bulunmaktadir. Ancak
sermaye kagiglarinin ekonomik etkileri kullanilan ekonomik modele gore degiskenlik gdsterebilmektedir. Tercih
edilen ekonomik modelin Otesinde sermaye kagislarinin davranigs formu da sermaye kagislarinin ekonomik
etkilerinin belirsizligini artiran diger dinamiktir. Claessens ve Ghosh (2013) sermaye kagislarinin yiiksek hacimli
ve volatil yapisal davranig formu nedeniyle hizli bir sekilde ekonomi geneline yayilarak etkisini gostermektedir.
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Sermaye kagislarinin ekonomik etkilerinde ekonominin yapisal durumu, serbest piyasa diizeni ve kontrollil yap1
arasindaki konumu gibi faktorler sermaye kagislar i¢in ampirik yontemlerin kapsamli bir sekilde dizayn edilmesi
gerekliligini ortaya koymaktadir. Bu nedenle ¢alismanin motivasyonu sermaye kagiglarinin teorik
belirleyicilerinden daha fazla degiskenin dikkate alinarak birden fazla yontemle analiz edilmesi amaglanmistir.
Calismada kullanilan degigkenler ve ampirik strateji birka¢ yoniiyle literatiire katki saglamaktadir. Teorik
temeldeki bircok degiskenin (dis bor¢ stoku, GSYH, ekonomik biiylime, enflasyon, vergi yiikii, petrol fiyatlari,
dogalgaz fiyatlari, politik istikrar, hukukun istiinliigii) dikkate alinmasi sermaye kacislarinda hangi degiskenlerin
daha 6nemli oldugunu tespit etmeye yoneliktir. Diger yandan ampirik stratejide birden fazla yontemin (FMOLS,
DOLS, CCR) tercih edilmesi ise sermaye kagiglarinda hangi degiskenlerin etkili oldugu ve onem sirasini
belirlemeye yoneliktir. Ayrica birden fazla ampirik yontemin tercih edilmesi ampirik stratejinin ve bulgularin
saglamligina katkida bulunacaktir. Calismadan elde edilen bulgular sermaye kagislarinda kurumsal kalite ve enerji
fiyatlar1 6nemli belirleyiciler olarak 6n plana ¢ikmaktadir. Calismanin geri kalan kisminin yapisi; ikinci boliimde
literatlir taramasi, Uglincii boliimde ampirik yontem ve bulgulara yer verilerek sonug¢ kismiyla ¢aligma
tamamlanacaktir.

2 Literatiir

Sermaye kagislari {izerine yaygin bir literatiir bulunmakla birlikte sermaye kagisi dinamiklerinin {ilkelere gore
degiskenlik gostermesi sermaye kagiglarini engellemek igin gelistirilecek politikalar: karmagik hale getirmektedir.
Sermaye kagisi dinamiklerinin iilkelere degiskenlik gostermesinin 6tesinde Cerra vd. (2005) sermaye kagislari
gelismekte olan iilkelerde kurumsal kalite ve bor¢lanma orani ile sermaye kagislari iliskilendirilse de finansman
ihtiyaci sermaye girisleri ile dengelenen iilke drnekleri mevcuttur. Bu kapsamda degerlendirildiginde ¢ogunlukla
sermaye sikintisi ¢eken gelismekte olan iilkelerde sermaye girisinin gerekliligi, sermaye girisleri sonrasinda
kurumsal kalite, ekonomik yapisal durum, risk ve belirsizlikler nedeniyle sermaye kagcist siirecleri esanli
yasanmaktadir. Bu siiregler dikkate alinarak g¢alismada tercih edilen ampirik stratejinin ¢aligmanin amacina
uygunlugu, sermaye kacislarinin ekonomi agisindan 6nemi, sermaye kagislari ile ilgili giincel literatiir ve
bulgularina odaklanilmaktadir.

Sermaye kagislari ile ilgili literatiir incelendiginde sermaye kacislarinin 6zellikle gelismekte olan tilkelerde ne
kadar 6nemli oldugu ampirik literatiirde desteklenmistir. Kassouri (2024) gelismekte olan iilkelerde sermaye
kacislar1 yaganmamasi durumunda finansman kaynaklarinin kalkinma harcamalari i¢in kullanilarak sosyal refaha
katkida bulunacagi sonucuna ulasilmistir. Diger taraftan sermaye kacisinin ekonomik etkilerine bakildiginda
sermaye kacisinin 6nemi daha net anlagilmaktadir. Bredino vd. (2018) Nijerya ekonomisinde sermaye kagiglarinin
GSYIH iizerinde olumsuz etkisi oldugu sonucuna ulasilmistir. Sermaye kagislarini engellemek igin rekabetci doviz
kuru politikasinin 6nemli oldugu vurgulanmistir. Forbes ve Warnock (2012) sermaye kagislarini i¢sel ve dissal
faktorler belirlemektedir. Dissal faktorler yurtici faktorlere ticaret ve bankacilik sektorii yoluyla yayilim etkisi
gostermektedir. Ancak digsal faktorlerin igsel faktorlere gore daha 6nemli oldugu, diger bir ifadeyle sermaye
kagislarmin digsal faktorlerin igsel faktorleri tetiklemesiyle gerceklesmesinin daha yaygin oldugu sonucuna
ulagilmigtir. Dissal dinamiklerin sermaye kagisi {izerindeki etkisi ekonominin yapisal durumu ve digsal risklere
kars1 savunmasizligi tarafindan belirlenmektedir. Digsal faktorlerin igsel faktorlere yayilim kanallarini inceleyen
Ndikumana (2014) yapisal faktorler, disa agiklik, risk seviyesi, yatirimlarin getirisi ve finansal gelismislik
diizeyinin belirleyici oldugu sonucuna ulagilmigtir. Nitekim sermaye kagislarinin ekonomik etkileri genel olarak
makroekonomik istikrar1 bozucu etki yaratirken ayni zamanda makroekonomik dinamiklerdeki bozulmalar da
sermaye kacislarinin belirleyicisi konumundadir. Sermaye kacislari siirecindeki bu dongii 6zellikle finansal
krizlere kars1 daha savunmasiz gelismekte olan iilkelerde son derece 6nemli oldugunu kanitlayici niteliktedir.

Sermaye kagiglart 6ncesi siirece bakildiginda bir ekonomiye sermaye girislerinin yatirimcilar tarafindan getiri
saglanmasi amaciyla ilgilidir. Teorik olarak Lane vd. (2001) sermayenin iilkelerarasi hareketinde yatirimlardan
saglanan gelirlerin maksimize edilmesi amaglanir. Sermaye kagislarinda literatiire bakildiginda yaygin bir sekilde
gelismekte olan iilkelerden ¢ikis seklindedir. Ancak (Lucas, 1990) gelismekte olan iilkelerde sermaye
verimliliginin daha yiliksek olmasi ve sermaye hareketinin bu amagla uyumlu olmas: beklenirken genellikle
sermaye kagislart gelismekte olan iilkelerden gelismis iilkelere dogru oldugu goézlemlenmistir. Sermaye
kacislarinin yoniindeki beklenmeyen bu durumun igsel ve digsal olmak iizere bir dizi dinamigi bulunmaktadir.

Sermaye kagislarinda igsel dinamiklere odaklanan calismalar; Oztiirk ve Artan (2016) 26 gegis ekonomisinde
sermaye kagislarini makroekonomik dinamiklerin performansi ve kurumsal faktorlerin etkili oldugu sonucuna
ulastlmistir. Gegis ekonomilerinde sermaye kagislarinin makroekonomik belirleyicilerinin dis borg seviyesi, ticari
aciklik, enflasyon orani, finansal agiklik, reel déviz kuru oldugu sonucuna ulagilmistir. Diger yandan kurumsal
belirleyicilerinin ise politik riskler ve politik risk alt bilesenleri oldugu sonucuna ulasilmistir. Ozer (2013) Tiirkiye
ekonomisinde sermaye kacislarina neden olan dinamikler anlaminda dis borg seviyesi, dogrudan yabanci yatirim,
belirsizlik, GSYTH, déviz kuru, ticaret dengesi, tiiketici fiyat endeksi degiskenlerinin sermaye kagis1 iizerindeki
etkisi incelenmistir. Sermaye kagis1 izerinde etkili temel dinamigin dis bor¢ oldugu sonucuna ulagilmistir. Gouider
ve Nouira (2014) Afrika, Latin Amerika ve Asya iilkelerinin analiz edilmistir. Bu {ilkelerde sermaye kagisinin
temel nedeni olarak doviz kurlarindaki asir1 degerlenme oldugu gozlemlenmistir. Aziz vd. (2014) Banglades
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ekonomisinde sermaye kacislarinin temel nedeninin dig borg seviyesi oldugu ve en etkin politika tercihinin dig
bor¢ yonetimi ve rezervlerin iyilestirilmesi oldugu sonucuna ulagilmigtir. Pepinsky (2014) 2008-2009 kiiresel
ekonomik krizden sonra sermaye kagislarindan daha az etkilenene iilkelerin daha iyi kurumlara sahip oldugu
gozlemlenmistir. Bu tilkelerin ayirt edici 6zellikleri ise etkin diizenleyici kurumlar, hukukun tistiinliigii ve miilkiyet
haklarinin yaygin bir sekilde uygulanmasidir. Petersen (2004) vergi yiikiiniin yiiksek oldugu iilkelerde sermaye
giriglerinin daha kisitli olmasimin Gtesinde vergi yiikii sermaye kacisinin temel dinamikleri arasindadir. Yalta ve
Yalta (2021) Orta Dogu ve Kuzey Afrika iilkelerinde asimetrik esbiitiinlesme testinden elde edilen bulgulara
Misir’da reel doviz kurunun diisiik degerlenmesi, Fas’ta ekonomik biiylime ve enflasyon oraninin sermaye
kacislarinda etkili oldugu sonucuna ulagilmigtir.

Sermaye kacislarinda igsel dinamiklere oranla etkisinin daha smirli oldugu digsal dinamikler de énem arz
etmektedir. Kang ve Kim (2019) sermaye kagislarinda sermaye yatirimcilarinin temel hedefinin sermaye geliri
maksimizasyonu olmasi nedeniyle iilkeler aras1 getiri farkini olusturan dinamikler sermaye kagisinda dnemlidir.
Ulkeler arasi faiz oran1 farkliliklar1 sermaye yatirimlarinda getiri farkini olustururken sermaye kagislarmin da
temel dinamikleri arasindadir. Benzer sekilde diger ekonomilerde sermaye getirisini artiran diger faktorler
sermayenin diger ekonomilere kacisini tetiklemektedir. Kim vd. (2013) kredi notundaki iyilesmeler, finansal
gelismislik, doviz kuru istikrar1 ve finansal serbestisini basarili bir sekilde uygulayan iilkeler sermayeyi
ekonomilerine ¢ekerken ayni zamanda diger ekonomilerde sermaye kagisinin da bir bileseni konumundadir. Politik
risklerin sermaye kacislarinin bir dinamigi olmasma karsilik diger iilkelerdeki politik istikrar (Gani¢ ve
Gavranovi¢, 2024) sermaye kacgiginin politik istikrar ortamina sahip olan iilkelere dogru hareket ettigi siireci
tanimlayan yaygin bir siirece isaret etmektedir.

Rusya ekonomisinde sermaye kagislarina odaklanan galismalar; Wintrobe (1998) Rusya’da sermaye kagislarinin
temel dinamiklerinin belirsizlikler ve yonetisim eksiklikleri oldugu sonucuna ulagilmistir. Abalkin ve Whalley
(1999) makroekonomik istikrarsizlik, miilkiyet haklarindaki zayifliklar, yolsuzluk ve vergi politikalar ile
Rusya’da piyasa ekonomisine gegisin zorluklari sermaye kagisinin temel belirleyicileridir. Mulino (2002)
makroekonomik dinamiklerdeki istikrarsizliklar, hiikiimet politikalarindaki degiskenlik, tasarruflarin
korumasizligir ve yatirim finansmanina erigimi sinirlayan kirilgan bankacilik sistemi Rusya ekonomisinden
sermaye kagisinin temel dinamikleri oldugu sonucuna ulasilmigtir. Rusya ekonomisinde sermaye kagiglarini
kapsamli bir sekilde analiz eden Loungani ve Mauro (2001) sermaye kacislarinin temel belirleyicileri olarak
ekonomik belirsizlikler ve politik istikrarsizlik temel dinamik olarak 6n plana ¢ikmaktadir. Ayica miilkiyet
haklarindaki yetersizliklerin neden oldugu finansal kirilganlik, kisa donemde etkili gibi goziikse uzun donemde
iyl yonetilmeyen sermaye kontrolleri sermaye kagcislarinda belirleyici dinamiklerdir. Sermaye kagislarinin
azaltilmasi i¢in Onerilen politikalar ise kurumsal anlamda ydnetisim kalitesinin artirtlmasi, makroekonomik
istikrarin saglanmasi, bankacilik sisteminin giiglendirilmesi i¢in gerekli reformlarin uygulanmasi 6nem arz
etmektedir. Bu baglamda Rusya ekonomisinde sermaye kagislari ile ilgili olarak makroekonomik degiskenlerdeki
performans ve kurumsal anlamda iyilesmeler temel iki kategori ve alt bilesenleri sermaye kagislarinin temel
belirleyicileridir.

Sermaye kagislarinda ampirik literatiirdeki ¢aligsmalara yontemsel agidan bakildiginda; Anetor (2019) 1981-2015
donemi icin ARDL yonteminden elde edilen bulgularda ekonomik biiyiimenin hem kisa ve uzun dénemde sermaye
kagislart arasinda negatif iliski oldugu, dis borcun sermaye kagisi ile pozitif iligki igerisinde oldugu,sonucuna
ulasgilmigtir. Forson vd. (2017) Gana ekonomisi 1970-2001 donemi igin ARDL yonteminin kullanildigi calismada
kisa ve uzun dénemde GSYIH biiyiimesinin, kiiresel faiz oranina gore daha etkili olarak yurtici reel faiz oraninin,
finansal gelisme ve iyi yonetisimin sermaye kagislarini azalttig1 sonucuna ulagilmistir. Auzairy vd. (2016) Malezya
ekonomisinde 1970-2010 doénemi i¢in esbiitiinlesme ve VAR analizi ile tahmin edilmistir. Buulgular déviz kuru,
enflasyon, faiz oranlar1 ve GSYIH ile sermaye kagisi arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligmi kanitlamistir.
Ancak sermaye kagislarinda dgviz kuru dalgalanmalarinin ve faiz oranlarinin daha etkili oldugu sonucuna
ulagtlmigtir. Liew vd. (2016) Malezya ekonomisi 1980-2010 donemi i¢in ARDL yontemi ile incelenmistir. Siyasi
risk ve finansal krizlerin sermaye kagislarim tetikledigi,dogrudan yabanci yatirim, dis bor¢ ve borsanin sermaye
kacislarini negatif etkiledigi sonucuna ulasilmigtir. Brou ve Thiam (2023) 26 Sahra alt1 Afrika iilkesinde sermaye
kacislart panel veri yontemiyle analiz edilmistir. Afrika {ilkelerinde sermaye kagislarinda dis borglar ve kurumsal
kalite temel belirleyici dinamikler olarak 6ne ¢ikmaktadir. Daha spesifik olarak dis bor¢ yonetiminin sermaye
kacislarini azalttig1 ancak tamamen engellemediginden kurumsal kalienin iyilestirilmesi politika dnerisi olarak one
¢ikmaktadir. Le ve Zak (2006) 1976-1991 donemi i¢in Afrika, Asya ve Latin Amerika’da gelismekte olan 45
ekonominin panel regresyon analizi ile incelenmesi sonucunda siyasi istikrarsizliklarin sermaye kagislarinda temel
dinamik oldugu sonucuna ulasilmistir. Ancak piyasa odakli reformlarin da sermaye kagislarii azaltmada etkili
oldugu sonucuna ulagilmigtir. Sonug¢ olarak sermaye kagiglarinda tercih edilen yontemlere bakildiginda uzun
donem iligkilerde yaygin olarak kullanilan esbiitiinlesme temelli yontemler tercih edilmistir.

Sonug olarak sermaye kagiglart ile ilgili kiiresel dlgekte konjonktiirel kosullar ve sermaye kagislarinin yapisi
dikkate alindiginda kapsamli bir ampirik stratejinin takip edilmesi gerekliligi bulunmaktadir. Finansal
serbestlesme siireciyle birlikte sermaye mobilitesinde maliyetlerin azalmasi sonucunda sermaye girislerinin de
artmasi sermaye kacislarinin ekonomik etkilerini derinlestirmektedir. Sermaye yatirimcilar agisindan bakildiginda
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sermaye getiri farkliliklari iikleler aras1 dinamik sekilde degiskenlik gosterebilmektedir. Bu degiskenlik temelinde
kolaylasan sermaye mobilitesi sermaye kacislarini ciddi sekilde artirmaktadir. Teorik ve ampiri literatiire
bakildiginda sermaye kagiglarinin makroekonomik dinamikler ve kurumsal dinamikler tarafindan belirlendigi
gozlemlenmektedir. Bu bilgilerden hareketle calismada sermaye kacislarmi belirleyen daha fazla degiskenin
modele dahil edilmesi sermaye kagislarina kapsamli bir icg6rii saglayacaktir. Diger yandan alternatif egbiitiinlesme
testlerinin kullanilmas: ampirik yontemin etkinligini artiracaktir. Bu amaclar dogrultusunda ¢alismanin ampirik
stratejisi tasarlanmaistr.

3 Veri, Metodoloji ve Ampirik Bulgular

Zaman serileri 1992:2022 donemi yillik gézlemlerini icermektedir. Analizlerde kullandigimiz Sermaye Kagigina
iligkin veriler World Bank (1985) Residual (Artik) yontemi cergevesinde World Bank verileri ile tarafimizca
hesaplanmak suretiyle elde edilmistir. Diinya Bankasi1 (1985) "Residual yontemine gore sermaye kagisi, sermaye
giriglerinin kaynaklar1 (dig bor¢ net artis1 ve yabanci yatirim net girisi) ile sermaye akisi kullanimi (cari agik ve
yabanci rezerv ilaveleri) arasindaki fark olarak sermaye kagisini tanimlamaktadir. Sermaye kacist denklem formu
asagida gosterilmistir.

CFRt = ADt + FIt — CAt - ARt (1)

AD dis borg degisimi, FI dogrudan yabanci yatirim ve portfdy sermaye akislar1 toplamindan olusan net yabanct
yatirimi, CA cari agig1, R yabanci rezerv degisimini temsil etmektedir. Calismamizda World Bank (1985) Residual
yontemi verileri Net Hata ve Noksan verileri dahil edilerek daha anlamli hale getirilmistir. Net Hata ve Noksan
verilerinin dahil edilmesi Sermaye Kagis1 verilerinin anlamliligini arttirmaktadir.

Calismanin analiz kisminda sermaye kagisinin belirleyici olarak hesaplanan ve iilkeden ¢ikan sermeye miktarini
gosteren degiskenin, enflasyon, petrol fiyatlari, dogalgaz fiyatlari, politik istikrar endeksi, dis borg, vergiler ve
hukukun iistinliigii degiskenleri arasindaki iligki incelenmektedir. Rusya ekonomisinde 1992-2022 dénemini igin
kurulan model de ayrica kontrol degigkeni olarak biiyiime parametresi de modele dahil edilmistir. Calismada
FMOLS (Fully Modified Ordinary Least Squares) uzun dénemli egbiitiinlesme iliskilerini tahmin yontemi, DOLS
(Dynamic Ordinary Least Squares) uzun dénemli iliskileri ve dinamik etkileri tahmin yontemi ve CCR (Canonical
Cointegrating Regression) esbiitiinlesme iligkilerini tahmin etmek i¢in kullanilan yontem tercih edilmistir.
FMOLS, DOLS ve CCR ekonometrik yontemleri tercih etmememizin temel nedeni, bu yontemler uzun dénemli
iliskileri tahmin etmek i¢in en yaygin kullanilan yontemler olup, analiz sonucunda elde edilen katsay1 isaretleri
teorik beklentilerle de uyumlu olmasi gerektigini de gdstermesidir.

Bu ¢er¢evede kurulan model;
(CFR,) = f(GDP,, DEPT,, GROWTH,, INF,, GAS,, LPG,, POL,, RULE,, TAX, )
seklinde ifade edilebilir. Kurulan modelin logaritmik formu ise,

Model I: LnCFR, = By + B1InDEPT, + B,InGAS, + B3InGDP, + B, InGROWTH, + BsInINF, +

BeINNGAS, + B,InPOL, + BgInTAX; + BolnRULEu, )
ile gosterilir.
ADF TESTI
Diizey Fark

Degiskenler Trendli Trendli Bulgu
LnCFR -1.407497 -5.297199™ I(1)
LnDEPT -0.448929 -4.036822"" 1(1)
LnGAS -2.048911 -4.478486™" I(1)
LnGDP -3.074463 -8.234768"" I(1)
LnGROWTH -3.260636 -8.359706™" I(1)
LnINF -4.309824 -10.48498™" 1(1)
LnNGAS -2.150756 -6.165342"" I(1)
LnPOL -2.947004 -5.947004"" I(1)
LnRULE -2.233769 -5.521772™ 1(1)
LnTAX -2.723174 -7.843680™" I(1)

Not: Optimal gecikme uzunlugu Schwarz Bilgi Kriterine gore 2 olarak belirlenmistir.
*#% 0% seviyesinde anlamlilig ifade etmektedir.

Tablo 1: Birim Kok Testi Bulgulari

Modelde, sermaye kagist (bagimli degisken) ile enflasyon, petrol fiyatlari, dogalgaz fiyatlari, politik istikrar
endeksi, dis borg, vergiler ve hukukun istiinligi (bagimsiz degiskenler) olarak ele alinmistir. (2) nolu denklemde
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yer alan InCFR sermaye kacisi degiskeninin logaritmik formu, InDEPT dig borg stogu degiskeninin logaritmik
formunu, InGAS dogal gaz fiyatlar1 degiskeninin logaritmik formunu, LnGDP kisi basina diisen GSYIH’y1,
InGROWTH biiyiime degiskeninin logaritmik formunu, InINF enflasyon orani degiskeninin logaritmik formunu,
InNGAS petrol fiyatlart degiskeninin logartmik formunu, InPOL politik istikrar degiskeninin logaritmik formunu,
InTAX vergi degiskenin logaritmik formunu ve InRULE hukukun stiinliigii endeksi degiskeninin logaritmik
formunu gostermektedir. Calismada kullanilan veri seti Federal Reserve Economic Data ve World Bank dan elde
edilmistir. Bu ¢ercevede model tahmini yapmadan dnce degiskenlerin duraganlik kosulunu saglamasi i¢in analizin
ilk asamasinda birim kok testi yapilmaktadir. Birim kok testi sinamasinda Augmented Dickey Fuller (ADF) testi
kullanilmaktadir. Tablo 1’°de yapilan ADF birim kok testi bulgular1 yer almaktadir.

Yapilan ADF birim kok testi sonucunda serilerin diizeyde duragan olmadigi, farki alinarak birinci farkinda
duragan hale geldigi goriilmektedir. Bu ¢ercevede serilerin tamaminin ayni seviyede duragan oldugu I(1) sonucuna
ulasilmaktadir. Serilerin aym1 seviyede duraganlik gdstermesi dolayisiyla uzun donemde birlikte hareketlik
durumunu sinayan esbiitiinlesme testinin yapilmasi gerekmektedir. Bu ger¢evede uygulanan Johansen es
biitiinlesme testi bulgular1 Tablo 2’de verilmektedir

Stfir Oz Iz 0.05 Maksimum Oz | 0.05

Hipoteg Deger Deger Kritik Degerler | Degerler Kritik Degerler
=0 0.287135 32.84308 29.17493 16.53903 0.0063

r<] 0.161567 8.10405 14.17687 9.096754 0.0280

r<2 0.189020 5.207305 10.12090 6.683807 0.0349

Tablo 2: Esbiitiinlesme Testi Bulgular

Tahmin edilen model i¢in uygulanan Johansen esbiitiinlesme testi bulgularina gore, %5 anlamlilik diizeyinde
temel hipotezi reddedilmis ve degiskenler arasinda egbiitiinlesme vektoriiniin varlig: tespit edilmistir. Yapilan test
sonuglarina gore, iz degere ve maksimum 6z degere gore en fazla bir adet esbiitiinlesme vektoriiniin varligt tespit
edilmistir. Egbiitiinlesme iliskisi oldugu sonucuna varilan seriler i¢in uzun dénemli esbiitiinlesme katsayisinin
tahmini amaciyla FMOLS (Modifiye Edilmis Siradan En Kii¢iik Kareler Yontem), DOLS (Dinamik Siradan En
Kiigiik Kareler Yontemi) ve CCR (Dinamik Siradan En Kiiciik Kareler Yontemi) yontemlerinden
faydalanilmaktadir. Bu yontemler 6zelinde elde edilen bulgular tablo 3°te yer almaktadir. Elde edilen uzun donemli
tahminci bulgularina gére, FMOLS, DOLS ve CCR katsay1 isaretlerinin literatiirdeki ¢alismalarla ve teorik
beklenti ile uyumlu oldugu tespit edilmistir. Katsayilari inceledigimizde ve yorumladigimizda petrol ve dogal gaz
verisine ait degiskenlerin negatif isaretli oldugu ve bu durum Rusya ekonomisinin biiyiik 6l¢iide enerji ihracatinin
hakim bir yapi sergilediginin gdstergesi olup, petrol ve dogalgaz fiyatlarinda meydana gelecek bir dalgalanmalarin
sermaye kacisim da etkileyecegini gostermektedir. Ozellikle son donemlerde petrol fiyatlarinda ve dogal gaz
fiyatlarindaki diisiisiin de sermeye ¢ikigini etkiledigini gdstermektedir. Enflasyon katsayisinin pozitif oldugu tespit
edilen ¢alismada yiiksek enflasyon oranlar1 da uzun siirede sermaye ¢ikisina yol agacagini gostermektedir. Politik
istikrar, hukukun tstiinligii degiskenleri ile sermaye ¢ikigi arasinda negatif bir iliski oldugunu tespit ettigimiz
modelde, 1992-2022 yillarinda 6zellikle artan siyasi belirsizlik ve hukukun iistiinliigiindeki zay1flik, yatirnmcilarin
giivenini azaltarak sermaye ¢ikisina neden oldugunu gostermektedir. Yiiksek dis borcun ve yiiksek vergi
oranlarmin da 1992-2002 déneminde sermaye kagigini arttiran etmenler arasinda yer aldigi tespit edilmistir.

Degiskenler

Bagimh Degisken: LnCFR FMOLS DOLS CCR
LnDEPT 0.005166™ 0.001526™ 0.015614™
LnGAS -0.134569™ -0.231879™ -0.358458"™"
LnGDP 0.152301*" 0.163416™ 0.142253™
LnGROWTH 0.258008™" 0.222004™ 0.280001"
LnINF 1.285649" 0.985856" 1.212389™
LnNGAS -1.744607"" -1.542780 " -1.987501""
LnPOL -3.776980"" -2.877156™" -3.867589™"
LnRULE -1.485780™" -0.988699"" -1.396456"™
LnTAX 1.69124™" 0.998569 ** 0.359612°

Not: *, ** *** girastyla %10, %5, %1 seviyesinde anlamlilig ifade etmektedir.

Tablo 3: Uzun Donem Esbiitiinlesme Tahmincileri Bulgular:

4 Sonug

Sermaye kagislar1 iizerine ampirik literatiir bulgular1 degerlendirildiginde sermaye kagislar1 gelismekte olan
iilkelerde ve 6zellikle de ekonomik istikrar, risk ve belirsizliklerin arttig1 donemlerde krizlerde tetikleyici olmustur.
Teorik olarak sermaye kacislarinin arka planina bakildiginda yatirim finansmani i¢in sermaye yetersizligi ile karsi
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karstya olan iilkelerde sermayenin talep edilmesi ve sermaye yatirimcilari agisindan ise sermaye getirisi saglamak
gibi iki temel dinamik bulunmaktadir. Kiiresel 6lgekte finansal serbestlesme siireci ile baslayan sermaye
mobilitesinin kolaylagmasi ve hiz kazanmasi kirilgan ekonomiler igin bazi riskleri de beraberinde getirmistir.
Sermaye yatirimlar igin iilkeler arasi getirilerin makroekonomik dinamiklerdeki performans ve bu dinamikleri
giicli bir sekilde belirleyen kurumsal dinamikler sermaye yatirnmlarindaki getiri farkliliklarina temel
olusturmaktadir. Kiiresel 6lcekte konjonktiirel kosullar ve sermaye mobilitesinin yapisi dikkate alindiginda iilkeler
aras1 sermaye getirileri siirekli degiskenlik gostermekle birlikte iilkelerin kurumsal dinamikleri de ekonomik
dinamiklerden bagimsiz bir sekilde hareket etmektedir. Bu nedenle Rusya ekonomisi sermaye kacislarina
odaklanilan bu g¢alismada degisken kosullarin etkisini minimize etmek amaciyla sermaye kagiglarinda teorik
belirleyici konumundaki degiskenlerden veri setine ulasilabildigi dlglide daha fazla degisken modele dahil
edilmistir. Diger yandan ampirik literatiirde sermaye kagislarinda yaygin bir sekilde tercih edilen esbiitiinlesme
testleri de dikkate alinarak ¢aligmada birden fazla esbiitiinlesme testi (FMOLS, DOLS, CCR) alternatifleri tahmin
edilmistir. Sermaye kagisi tizerinde enflasyon, petrol fiyatlari, dogalgaz fiyatlari, politik istikrar endeksi, dis borg,
vergiler ve hukukun istiinligii degiskenlerinin etkisi analiz edilmistir. Ampirik yontemden elde edilen bulgular
tim degiskenler ile sermaye kagislart arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varligina isaret etmektedir. Ancak
calismanin yeniligi ve ampirik literatiire katkis1 ampirik stratejik kurgusu ve bulgulari ile saglanmaktadir. Ampirik
strateji temelinde birden fazla esbiitiinlesme testinin kullanilmasi sonucunda hangi degiskenlerin alternatif testlerin
tamaminda giicli bir sekilde desteklendigi tespit edilmektedir. Ayrica alternatif testlerin kullanilmasi ampirik
bulgularin saglamligina katkida bulunmaktadir. Elde edilen ampirik bulgular yorumlanacak olursa tahmin edilen
tiim degigkenlerin sermaye kagislar ile iligkisi istatistiki olarak anlamlidir. Ancak her bir testte giiclii bir sekilde
desteklenen degiskenlere de ulasilmistir. Bu kapsamda dogalgaz fiyatlar1 ve politik istikrar sermaye kagiglarinin
temel dinamigi konumundayken hukukun astiinliigii de modeldeki diger degiskenlere oranla sermaye kagislari igin
daha gii¢li bir belirleyicidir. Sonug olarak Rusya ekonomisinde sermaye kagislari ile miicadele etmek igin
gelistirilen politikalarda diger degiskenlerle birlikte 6ncelikli olarak dogalgaz fiyatlari, politik istikrar ve hukukun
tistiinliigliniin dikkatlice izlenmesi politika etkinligini artiracaktir. Calismanin sinirliliklarindan hareketle gelecek
calismalar i¢in Onemli alanlar bulunmaktadir. Sermaye kagiglarinin mikro temelde sirket davraniglari ile
incelenmesi toplulastirilmis sermaye kagislarmin dogasinin daha iyi anlasilmasini saglayacaktir. Bu kapsamda
sirket bazli olusturulan panel tahminleri ile sermaye kagislarinin rasyonel olmayan siirii psikolojisi tepkilerinin
etkileri ihmal edilebilecektir. Bu siireg ile ampirik yaklagimlarin saglamligina yeni katkilar saglanacaktir.
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Convergence of Kazakhstan's '""Nurly Zhol" Program and China's
"Belt and Road" Initiative

Abstract

In 2013, some countries announced alternative ways of global development and started new integration projects.
Among these initiatives, the most significant is the “Belt and Road” Initiative, announced by Xi Jinping, the
Chairman of the Communist Party of the People’s Republic of China. This initiative will fundamentally influence
the world economy and interstate cooperation. With more than 100 countries having joined it and an array of
integration projects having been put into action, the Chinese project is considered the most large-scale initiative
since its inception. Furthermore, the announcement of the Chinese initiative has prompted other countries to
develop projects that align with their national interests. Among these countries is the Republic of Kazakhstan,
which announced the implementation of a new "Nurly Zhol" economic development policy in 2014. Due to strong
economic ties between China and Kazakhstan, the two countries quickly discussed the possibility of cooperating
to implement their respective development strategies. Thus, this study aims to examine Kazakh-Chinese
interactions by exploring ways to integrate the "Nurly Zhol" program and the "Belt and Road" initiative.

Kazakistan'in ""Nurly Zhol" Programi ile Cin'in "Kusak ve Yol"
Girisimlerinin Birlesmesi
Ozet

2013 yilinda bazi iilkeler alternatif kiiresel kalkinma yollart agikladi ve yeni entegrasyon projeleri baslatti. Bu
girisimler arasinda en 6nemlisi, Cin Halk Cumhuriyeti Komiinist Partisi Genel Baskani1 Xi Jinping tarafindan
aciklanan “Kusak ve Yol” Girisimi'dir. Bu girisim, diinya ekonomisini ve devletlerarasi igbirligini temelinden
etkileyecektir. 100'den fazla iilkenin katildig1 ve bir dizi entegrasyon projesinin hayata gegirildigi Cin projesi,
basglangicindan bu yana en biiyiikk 6l¢ekli girisim olarak kabul edilmektedir. Ayrica, Cin'in bu girisiminin
duyurulmasi, diger iilkeleri de ulusal ¢ikarlarina uygun projeler gelistirmeye tegvik etmistir. Bu iilkeler arasinda,
2014 yilinda yeni bir “Nurly Zhol” ekonomik kalkinma politikasinin uygulanacagmi duyuran Kazakistan
Cumhuriyeti de bulunmaktadir. Cin ve Kazakistan arasindaki gii¢lii ekonomik baglar nedeniyle, iki iilke kendi
kalkinma stratejilerini uygulamak i¢in isbirligi yapma olasiligini hizla tartigmistir. Bu nedenle, bu ¢aligma “Nurly
Zhol” programi ile “Kusak ve Yol” girisiminin entegre edilme yollarini arastirarak Kazakistan-Cin etkilegimlerini
incelemeyi amaglamaktadir.

Ph.D. candidate Ainur Nurgali (Akdeniz University, Antalya, Tiirkiye)
ORCID: 0000-0002-7505-5669  a.nurgali993@gmail.com

Submitted on: 2025-08-01 Accepted on: 2025-11-05



22 JOURNAL OF EURASIAN ECONOMIES

1 Introduction

In September 2013, the “Belt and Road” Initiative was first announced to the world community in the capital
of Kazakhstan. In October, the maritime route of the Initiative was represented by the Chinese Leader in Indonesia.
Overall, the Chinese Global Economic Development Strategy encompasses two key directions: the “Maritime Silk
Road of the 21st century” and the “Silk Road Economic Belt,” which spans the land routes of Central Eurasia,
particularly through Kazakhstan (Huang, 2016).

This Chinese strategy has a global character, and its transformation of the world market is directed toward
mutually profitable cooperation with countries along the trade routes, marking the beginning of the era of Win-
Winism (Hu, 2018). It is mentioned that Win-Win Cooperation implies an equal dialogue with all participants of
the global community based on mutual respect for sovereignty, cultural diversity, and economic and political
traditions (Danzhi, 2019).

Today, more than 150 countries have joined the BRI (Chen & Chen, 2024). According to the Asia Institute of
Griffith University, the total volume of Chinese investments since the Initiative’s approval in 2013 has exceeded
$1.1 trillion, of which $704 billion was allocated to implementing construction contracts and $470 billion to
investments. In 2024, $70.7 billion was spent on construction contracts, and $51 billion was invested, respectively.
The most significant investments were made in the oil and gas sector ($24.2 billion), the metallurgy and mining
sector ($22 billion), and technology ($30 billion) (Nedopil, 2025).

2 The “Nurly Zhol” Program

On 11 November 2014, the former President of the Republic of Kazakhstan, Nursultan Nazarbayev, noted in his
Address to the nation the negative impact of the financial crisis and sanctions regime on the global economy. Under
existing conditions, it was necessary to resort to measures that could ensure sustainable development, provide
opportunities to implement the given tasks, and prevent a decline in economic growth rates. A new economic
policy that focused on widening and modernizing the infrastructure was suggested as a panacea. It was intended
to implement 6 tasks in transport logistics, energy, and social infrastructure (IPS "Adilet", 2014).

The 2012 and 2014 Addresses of the Head of State to the people of Kazakhstan, dated December 14, 2012 and
January 17, 2014 and the Instruction of the Head of State given at the XXVI plenary session of the Foreign
Investors Council under the President of the Republic of Kazakhstan were the basis for the Program mentioned
above (AKJ "Adilet", 2014). Thus, based on the 2012 Address, Kazakhstan aimed to join the top 30 most developed
countries in the world by 2050. Achieving such a goal was impossible without implementing tasks such as
preserving and adhering to the principles of statehood, creating a new economic policy, modernizing education
and healthcare, etc. (AKJ "Adilet", 2012). The Address to the nation on January 17, 2014, highlighted the need to
implement specific priorities outlined in Kazakhstan's concept for entering the world's 30 most developed
countries. For example, the ex-president noted that it is necessary to improve and accelerate the process of
innovative industrialization, which includes the development of modern technologies in various fields. In addition,
Nursultan Nazarbayev drew attention to the need to expand the development of rare earth metals, which are
valuable for the development of knowledge-intensive industries (medical and communications equipment,
electronics, and laser technology). The development of a knowledge-intensive economy is closely linked to the
construction of Agglomerations, which should become the leading economic centers (Akorda, 2014). The close
connection between innovations and education, as well as the scientific and technical sphere, was also noted by
the first President of the Republic of Kazakhstan during the 26th Plenary Session of the Council of Foreign
Investors under the President of the Republic of Kazakhstan (Yurist, 2013).

Thus, on 6 April 2015, the Government Program for Infrastructure Development, “Nurly Zhol,” for the period
2015-2019 was approved. The Program aimed to transform city hubs such as Almaty, Astana, Ust-Kamenogorsk,
Shymkent, and Aktobe into major economic and financial centers, as well as cities at the forefront of modern
technologies and resources. Besides, the State intended to address the growing urbanization, lack of social
infrastructure, and transport networks necessary for the timely and unhindered movement of goods, services,
human resources, and to transform the uneven distribution of labor toward “North-South” (MNE RK, 2015). The
cities mentioned above are designed to be transformed into technological and resource centers. This decision was
based on the fact that these areas have a high economic importance. Thus, Southeast Kazakhstan, where Almaty
is also located, has a relatively high investment potential (25%) due to its strong base in the light industry and
pharmaceutical sector, as well as significant consumer demand. Central Kazakhstan, including Astana, accounts
for 18% of the investment potential, as the region has developed a robust transport and logistics infrastructure, as
well as a strong agricultural sector. Moreover, this part of the country is rich in minerals. West Kazakhstan
represents 16% of the investment potential of the RK because of its oil and gas reserves, chromium, and ferroalloys.
South Kazakhstan accounts for 11% of the region's economy, which is driven by a developed agricultural sector,
oil refining, and a chemical industry (GACE, 2024).
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Considering the issue of urbanization, it is necessary to note the country's population distribution. In early 2016,
the population of the Republic of Kazakhstan was 17,670,579 people, of whom 3,828,570 people were
concentrated in the northern regions of the country (including the capital city), and 6,804,998 people in the
southern areas (Qazstat, 2016). By the end of the first five-year plan of the Program, i.e. at the beginning of 2020,
these figures reached 18,631,779 people (the total population of RK), with a population balance between the North
and South 0f 4,042,364 and 8,960,365 people, respectively (Qazstat, 2020) In early 2025, the population indicators
in terms of “North-South” were as follows: country’s total population — 20,300,618; North — 4,421,403; South —
10,034,717 (Qazstat, 2025).

Such an imbalance caused a growing migration imbalance in some areas of the country, increasing pressure on
cities’ social infrastructure. For example, based on 2022 data, Astana (33,798 people) and Almaty (35,302 people)
became leaders in interregional migration within Kazakhstan (Qazstat, 2023). This trend also continued in 2024,
when the positive migration balance between Astana and Almaty amounted to 73,238 people and 36,061 people,
respectively (Qazstat, 2025).

It should be noted that modernizing education and integrating innovative technologies into science remains a
pressing task, given the population growth and the increasing proportion of children. For example, in 2070, the
number of children under 15 was 4,290,053 (Qazstat, 2013). In early 2024, this figure was 6,215,458 children
(Qazstat, 2024). Although the UN has registered a decline in the birth rate from 4.8 in 1970 to 2.2 in 2024 (UN,
2025), the birth rates in Kazakhstan have remained relatively stable. On average, there are 2.58 children per woman
in Kazakhstan. For comparison, in the Republic of Tiirkiye, the birth rate is 1.9; in China, it is 1.55; and in Russia,
it is 1.52 (WPR, 2025). Overall, rising fertility and urbanization put a strain on local infrastructure; as a result,
there is a lack of social facilities such as kindergartens and schools.

By the end of 2019, a total of 667 preschool organizations had been established in the Republic of Kazakhstan.
In addition, 55 new schools were built, including 23 to address the issue of three-shift education, 3 to replace
emergency facilities, and 22 to alleviate the shortage of pupil places. Seismic reinforcement was also carried out
in 7 schools in Almaty (MON RK, 2020). In 2024, the number of public preschools increased to 32 compared to
2021 (1) and 2023 (19). Additionally, from 2023 to 2024, the number of schools put into operation increased from
165 to 257, which enabled the resolution of the issues with 32 emergency schools, 71 three-shift schools, and 298
schools with a shortage of pupil places. Additionally, 1000 schools were modernized by modern standards (KR
OAM, 2025).

Moreover, the second five-year Plan for Industrial Development, launched in 2020, like the 2015-2019 Plan,
emphasized the evolution of the transport sector as a significant part of Kazakhstan’s economy. Regional
integration, the growth of trade between Asia and Europe, and increased demand for logistics infrastructure
resulting from China's “Belt and Road Initiative” advancement were identified as key factors influencing the
development of the transport and logistics sector in Kazakhstan (MIIR RK, 2019). As of April 2024, the largest
share (53%) of freight loads fell on railway transport. For example, during 2074 and 2023, the volume of freight
transportation by railway increased from 214 billion tons to 327 billion tons, while the volume of transportation
by highways, which shared 24%, fluctuated from 149 to 183 billion tons, and by pipelines (23%) between 115 and
144 billion tons. To date, the total length of railways is 16,000 km, highways are 94,800 km, and pipeline systems
are 29,000 km, including oil pipelines (9,200 km) and gas pipelines (16,500 km) (AIFC, 2024).

3 The Kazakh Chinese Cooperation

At the end of summer 2016, the Republic of Kazakhstan and the People’s Republic of China signed a
Cooperation Plan to Link the New Economic Policy “Nurly Zhol” and the Construction of the “Silk Road
Economic Belt”, which was preceded by the “Joint Communique between the Government of the Republic of
Kazakhstan and the Government of the People's Republic of China” of December 2015. The Plan identified
transport, namely the construction of new and modernization of existing automobile and railway networks, as
priority areas of cooperation. In particular, the two countries aimed to establish economic corridors such as the
“China-Kazakhstan-West Asia,” “China-Kazakhstan-Russia-West Europe,” and “China-Kazakhstan-South
Caucasus/Tiirkiye-Europe”. Increased cooperation in trade was also noted as deserving of great attention (IPS
"Adilet", 2016).

According to the data provided, the volume of Chinese investment under the “Belt and Road” Initiative from
2013 to 2020 totaled $18.69 billion. Most of this amount, namely $ 9.53 billion, was allocated to the energy sector.
Additionally, $3.81 billion, $2.65 billion, and $1.91 billion were allocated for the implementation of projects in
the transportation, chemical industry, and metallurgy sectors, respectively (Taliga, 2021). It is essential to note that
there is no clear distinction between projects within the BR/ and those that commenced implementation prior to
2013. In this regard, all joint projects implemented by Kazakhstan and China since the 1990s are often considered
as part of cooperation within the framework of the Chinese Initiative. As of 2021, joint activities between
Kazakhstan and China were reported in over 130 projects worth nearly $99 billion. Thus, 53 projects worth $40.7
billion were concentrated in the industry, of which 25 projects worth $27.4 billion were aimed at cooperation based
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on petrochemical enterprises. Energy is one of the most significant sectors of Kazakh Chinese cooperation. The
presence of China in 34 energy projects worth $32.9 billion is declared. In addition, the parties are involved in 16
transport projects (worth $15.6 billion), 19 agricultural projects (worth $1.3 billion), five finance and IT projects
(worth $8.1 billion), and others (Ivleva, 2021). In March 2025, it was reported that the Republic of Kazakhstan
and the People's Republic of China were collaborating on 224 investment projects valued at $66.4 billion
(Sakenova, 2025). According to the Ambassador of the People's Republic of China to the Republic of Kazakhstan,
Han Chunling, 62 projects out of the $8.7 billion investment package were implemented, and 55 projects worth
$13.5 billion are currently at the implementation stage (Kapital, 2025).

As of September 1, 2024, 59,010 foreign enterprises were registered in the Republic of Kazakhstan, of which
4,674 have Chinese participation. The largest share of Chinese companies' presence (26%) is noted in the mining
and quarrying industry. Thus, China has a stake in such companies as JSC SNPS-Aktobemunaygaz, JSC
Mangistaumunaygaz, FC Buzachi Operating LTD, PetroKazakhstan, LLP SP CASPI BITUM, LLP DP ORTALYK,
LLP Semizbay-U, and LLP Ulba-TVS (HF, 2024).

Currently, five oil and gas pipelines run through Central Asia, with two of them passing directly through the
Republic of Kazakhstan. These are the Kazakhstan-China pipeline and the Central Asia-China gas pipeline,
through which gas from Turkmenistan is further supplied to Uzbekistan and Kazakhstan, ultimately reaching its
final destination in China (Khodjaeva, Musaev, Rasulev, & Turaeva, 2021).

It is worth noting that 13 International Transport Corridors run through the Republic of Kazakhstan, comprising
5 railway corridors and 8 transit corridors (24KZ, 2024). In early March 2025, Kazakhstan and China launched a
new container route from Chengdu (China) to Lodz (Poland). The route will take about two months to deliver
goods and pass through Turkmenistan, Iran, and Tiirkiye (Omarova, 2025). Additionally, the sides also discussed
the launch in 2025 of the logistics complex in Almaty, the logistics center in the Moscow region (Russian
Federation), and the terminal at the port of Alyate (Republic of Azerbaijan) (Sakenova, 2025). The opening of
terminals in Svisloch (Belarus) and Budapest (Hungary) is planned for 2026 (RAILWAYPRO, 2025). At the same
time, there are already 2 Kazakh-Chinese terminals in Lianyungang, launched in 2014 (Akorda, 2014), and Xi'an,
which opened in February 2024 (Xi'an, 2024).

In 2023, the turnover between Kazakhstan and China exceeded $31 billion, which was 22% of the total turnover
of the Republic of Kazakhstan ($139.8 billion) (Torgpred RF, 2024). Furthermore, in that year, China entered the
top 10 of Kazakhstan’s major partners in terms of export-import exchange and direct foreign investment. During
the specified period, China's share of Kazakhstan’s exports and imports was 18.7% ($14.7 billion) and 27.4%
($16.8 billion), respectively. Regarding FDI, China accounted for 7.1% (AIFC, 2024). In 2024, China’s trade
turnover with Central Asian countries totaled $94.82 billion, of which $43.82 billion represented bilateral trade
with the Republic of Kazakhstan (Temirgaliyeva, 2025). Exports from Kazakhstan accounted for $15,8 billion of
the total trade turnover (Mosunova, 2025). According to statistics as of March 2024, China became Kazakhstan’s
second-largest partner in exports and its most significant partner in imports. In 2024, China’s share in the RK's
imports and exports was 32.2% and 14.7%, respectively (Qazstat, 2025). According to 2024 data, the volume of
cargo traffic between the two countries has exceeded 32 million tons. 13.7 million tons of this volume consisted
of goods exported from Kazakhstan, primarily grain, iron, and colored ore, as well as ferrous and non-ferrous
metals (MT RK, 2025).

Furthermore, in June 2024, the Republic of Kazakhstan, jointly with the People’s Republic of China and the
Russian Federation, signed an Agreement on the Creation of a Single Digital Platform (SDP). The signing of this
document implies not only increasing trade, expanding logistics communications, and facilitating customer
procedures along the China-Kazakhstan-Russia route, but also strengthening trilateral relations (KTZ Express,
2024). As is well-known, Russia and China also have close economic ties. In 2024, the volume of Russian-Chinese
trade reached $245 billion, a 2% increase from 2023, when bilateral trade turnover hit a record $240 billion
(InfraNews, 2025).

Lastly, returning to China, in 2015, Xi Jinping proposed the introduction of digital technologies in the promotion
of the Digital Silk Road (Ghimire, Ali, Long, Chen, & Sun, 2024), which is a part of the global Chinese “Belt and
Road” Initiative (Cheng & Zeng, 2024). In Kazakhstan, the introduction of modern technologies is taking place
within the framework of the “Digital Kazakhstan” State Program, which was approved in December 2017 and
included the implementation of such points as “Digitalization of economic sectors”, “Transition to a digital state”,
“Implementation of the Digital Silk Road”, “Development of human capital”, and “Creation of an innovative
ecosystem” (AKJ "Adilet", 2017).

4 Conclusion

In summary, Kazakhstan’s Infrastructure Development Program, initiated in 2014, was implemented in response
to both internal and external socio-economic imperatives. As evidenced by the Presidential Addresses of 2012 and
2014, the strategic urgency of economic modernization was framed as essential for enhancing national
competitiveness and mitigating emerging social pressures. The program’s social impact was particularly notable
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in addressing deficits in educational infrastructure, as internal migration and population growth intensified the
demand for schools in key urban centers such as Astana and Almaty. The resulting increase in preschool and school
facilities underscores the program’s effectiveness in this domain. Furthermore, the 2016 Agreement, which aligned
the “Nurly Zhol” Program with China’s “Belt and Road” Initiative, expanded the program’s significance beyond
domestic development goals, integrating Kazakhstan into a broader Eurasian cooperation framework. Thus, this
convergence of national priorities with international economic initiatives highlights the evolving role of
infrastructure policy not only as a driver of internal modernization but also as a mechanism for regional integration.
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Kusak-Yol Projesi: Kalkinma Yolu Projesi
Ozet

Bu ¢alisma, Cin'in, ABD'nin liderliginde gordiigii Kuzey'e karsi, Kiiresel Gliney'i arkasina alarak konumlanma
cabalarini ele almaktadir. Projeye sizmaya calisan ve projenin amacinin en dnemli bilesenlerinden biri olan
Kalkinma Yolu Projesimi SWOT yontemi (giiglii yonler, zayif yonler, firsatlar ve tehditler) kullanarak analiz
edecegiz. Analiz, Cin'in sinirlt destegiyle baslatilan projenin Cin tarafindan onaylanmadig1 veya desteklenmedigi
ve siipheyle karsilandigi ortaya koymaktadir. Anahtar oyuncular olan ABD, Rusya ve Hindistan 6nemli bir tepki
gostermiyor gibi goriinse de, projeyi yakindan takip etmektedirler. Projeyi imzalayan Tiirkiye, Irak, Katar ve
Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) ile ilgili umutlar ve biiyiik beklentiler vardir. Projenin basar1 sansi, geleneksel
Dogu-Bat1 ayriminin yani sira Kiiresel Kuzey ve Giliney arasinda bir denge saglanmasina baghidir. Cin'in énemli
bir ortagi olan iran'in hari¢ tutulmasi, basari olasiligin1 azaltmaktadir. Yemen ve iran1 daha fazla projeye dahil
etmek ve diinya ticaretini artirmak, bu ticaretin her zaman temel tas1 olan Mezopotamya'nin biiylimesini tesvik
etmenin etkili bir yolu gibi goriinmektedir.

Belt-Road Project: Development Road Project

Abstract

This study discusses China's efforts to position itself against the North, which it sees as led by the United States,
by taking the Global South behind it. We will analyze the Development Path Project, an add-on that tries to
infiltrate the project and is one of the most important components of its purpose, using the SWOT method
(strengths, weaknesses, opportunities, and threats). The analysis reveals that the project, which was initiated with
limited support from China, is not endorsed or supported by China and is met with suspicion. The key players, the
USA, Russia, and India, do not appear to have a significant reaction, but they are closely monitoring the project.
There are hopes and great expectations regarding Turkey, Iraq, Qatar, and the United Arab Emirates (UAE), which
signed the project. The project's chance of success depends on achieving a balance between the Global North and
South, as well as the traditional East-West distinction. Excluding Iran, an important partner of China, decreases
the possibility of success. Including Yemen and Iran in more projects and increasing world trade seems to be an
effective way to promote the growth of Mesopotamia, which has always been a cornerstone of this trade.
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1 Giris
Insanoglunun ilk zamanlarindan beri var olan bireysel-toplumsal- kiiltiirel iligkiler giiniimiiz kitle iletisim
araglarmin hi¢ olmadig1 kadar gelismesiyle 6nemli bir sathaya gegmis goziikmektedir. Icinde bulundugumuz

doneme kiiresellesme 2.0 diyenlerde vardir. Bu sathada en énemli projelerden biri Cin-Hindistan ve Islam
diinyasinin kiiresel ekonomiye entegrasyonudur.

Unlii sosyolog Pitirim Alexandrovich Sorokin’ininde belirttigi gibi bu yakinlasma olas1 ¢atigma risklerini
biinyesinde barindirmaktadir. Esasen iinlii akademisyen Samuel Phillips Huntington’inda medeniyetler ¢atigmasi
diinya diizeninin yeniden yapilanmas eserinde belirttigi gibi bu catismalar 6yle yada boyle gergeklesecektir. Unlii
akademisyenin doktora dgrencisi de olan Francis Fukuyama’da ‘Tarihin Sonu ve Son Insan’ ¢alismasinda benzer
durumlart islemisti. Yine bir baska {nlii politik bilimcide olan diplomat Henry Kissinger’a gore de bu
kaginilmazdi. Yeni diinya yeni bir diizen yaklasmaktaydi.

Profesor Doktor Ridvan Karluk’un ‘Uluslararas1 Ekonomik Mali ve Siyasi Kuruluslar’ eserinin konuyla ilgili
bolimiinde ifade ettigi sekilde tek diinya ve tek diinya toplumu arayisi her zaman insanda var olmustu.

Uluslar-devletler ulus iistii teskilatlar bu ana dinamik ekseninde projeler, politikalar iiretmekte ve uygulamaya
koymaktadirlar. Bu amacla gerceklestirilen projelerden birisi hi¢ siiphesiz Yol ve Kusak projesidir. Proje bir ¢ok
farkli pargadan olugmaktadir ama en 6zetinde diinyayi ticaret yollariyla birbirine daha ¢ok baglamak amaciyla
tiretilmis ve uygulamaya konulmustur. Ana uygulayicist olan Cin’in yiikselen gii¢ stratejisinin en 6nemli
pargalarindan biri kimilerine gore temel tasidir. Ez ciimle ¢ok onemli bir yer teskil ettigi tartisilmamaktadir. Cok
uluslu ve devletli bir yapisi vardir. Ana omurgasi kara ve deniz ticaret koridorlarindan olugmaktadir.

Diinya medeniyeti i¢in her zaman onemli bir par¢a olan Ortadogu’da bu dinamiklerden fazlasiyla
etkilenmektedir. Hatta eski ABD disisleri bakan1 Condolezze Rice ve bazilarina gore olusturulmak istenen yeni
diizende Biiyiik Ortadogu ve Genisletilmis Kuzey Afrika projesi mihenk taslarindan biridir (Rice, 2005:1-5).

Ortadogu’nun gelecegini etkileyecek 6nemli projelerden bir digeri Rusya’nin ortaya sirdigii ‘Ortadogu ve
Magrip I¢in Avrasya Plani’dir (Peringek, 2019:1-2).

Cin’in bolgeye bakisi hakkinda Profesor Doktor Zou Zhigiang’m ‘Kiiresel Kalkinma Girisimi ve Cin’in
Ortadogu’daki Kalkinma Isbirligi Calismalar1 6nemli bilgiler vermektedir (Zhigiang, 2024:1-18).

Ortadogu’nun oniimiizdeki 10 yillarda nasil sekillenecegi bolge iilkelerinden ziyade hakim kiiresel giiclerin
miidahaleleriyle olacak gibi durmaktadir.

Ulkemizin ve Ortadogu’daki bircok iilkenin Osmanli Devleti’nin mirasini devraldigi ve olgularin tarihsel
stirecten ayri1 olarak tam olarak agiklanamayacagi varsayimiyla Tiirkiye nin bdlgeye bakisi mutlaka cografyanin
sekillenmesinde rol oynayacaktir.

2 Bir Yol - Bir Kusak Projesi

2013 yilinin sonlarinda Cin Devlet Baskani Sii Jinping’in ilan ettigi “Ipek Yolu Ekonomik Kusagi” ve “21.
Yiizy1l Deniz ipek Yolu”, Asya’dan Avrupa ve Afrika’ya uzanan kara koridorlar1 basta olmak iizere stratejik
bogazlarin, gegitlerin, limanlarin, havaalanlarinin ve okyanuslarin kullanilmasii ve gelistirilmesini dngoéren
biiyiik ulastirma ve ticaret koridoru projeleridir (Kusak ve Yol, 2025).

Birlesik bir biiyiik pazar insa etmek, kiiltiirel degisim ve entegrasyon yoluyla hem uluslararasi hem de yerel
pazarlardan tam olarak yararlanmak, iiye iilkelerin karsilikli anlayisini ve giivenini artirmak, yenilik¢i bir sermaye
girigi saglamak, amaclardan bazilaridir. Kasim 2023 tarihi itibariyle, diinya niifusunun 2/3’nden fazlasini ve
kiiresel hasilanin yiizde 50°sinden fazlasini olusturan 154 iilke, projeyi imzalamistir (Kusak ve Yol, 2025).

Cin kiiresellesmeyle birlikte 1970°li yillarda ABD’nin bagini ¢ektigi Bati tarafindan uluslararasi kiiresel sisteme
entegre edilmeye calisildi. Cin tarihinin 6nemli liderlerinden Deng Xiaopi sistemlerinin liberalizm mi, sosyalizm
mi oldugu sorusuna tarihe gegen su 6zdeyisiyle cevap vermisti: ‘Kedi fare yakaladiktan sonra renginin énemi
yoktur’. Cin lideri Deng Xiaopi’nin 1979 yilindaki ABD ziyaretinden sonra ABD’nin devasa sirketleri ucuz isgiicii
vb imkanlarindan faydalanmak i¢in Cin’e akin etmeye basladilar. Bu durum Cin’in igeriyi dncelemesi hamlelerine
ve Bati’yla 6zellikle Tayvan gibi konularda ¢atigmasina kadar devam etti. Bugiin itibariyle Apple vb sirketler
yatirimlarini dengeleyici olarak secilen Hindistan’a kaydirmaktadirlar. Bati’nin Donald Trump’in baskanligindaki
ittifaki sarsilmus gibi dursa da NATO (Kuzey Atlantik Anlasmas1 Orgiitii) temelleri giiclii olan ve hemen ¢dziilmesi
miimkiin olmayan bir kiiltiirel baglar icermektedir, bu sebeple kisa donemde Bati’nin ¢oziilecegini varsaymak ¢ok
dogru olmayabilir ki Rusya’da en nihayetinde bu uygarligin 6nemli bir parcasidir (Firat & Hisirli, 2024:3).

Yol ve Kusak projesine karsi gelistirilmis bir ¢ok proje bulunmaktadir. Projelerin en temel hareket noktasi alt
yap1 finansmanidir. Projeye karst en biiyiik meydan okumalardan biri, BRI’nin en zayif taraflarindan olan ‘Borg
Tuzag1’ propagandasiyla, ABD-Japonya ve Avustralya’nin 2019 yilinda 60 milyar USD’lik biitceyle baslattiklari
‘Mavi Nokta Agi-Blue Dot Network’tir. Proje Asya’nin kiy1 devletlerine; ulasim, enerji hatlari, telekomiinikasyon
ve liman kurumlarini igeren altyapi projelerinde standardizasyon ve sertifikasyon getirmektedir. Projeye 2023
itibariyle Ingiltere’de katilmistir. Bu projenin tamamlayicisi olarak Asya kitasmin kiyr hinterlandindaki kara
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ulagtirma yollarini etki alanina almayi planlayan ABD’nin ‘Daha lyi Bir Diinyay1 Yeniden insa Et Girigimi-B3W
2021 de agiklanmistir. Hedef Orta Asya’dan gegen ve Hazar lizerinden Karadeniz’e baglanan Asya Kara Ulagtirma
Koridorunun etki altina alinmasidir.

BRI’ye ve B3W’e kars1 gelistirilen bir diger 6nemli proje 2021 yilinda ilan edilen AB’nin 300 milyar Euro
biitgeli ‘Kiiresel Ag Gegidi-Global Gateway’dir. Proje ABD ve Cin’le denizde rekabet etme iddiasindan ziyade
Asya’nin ortasindaki kara ticaret yollari igin rekabet iddiasindadir. AB’nin bir diger 6nemli hamlesi 2025
Nisan’inda Semerkant Zirvesinde Orta Asya devletlerini stratejik ortak ilan etti. Semerkant zirvesi sonug raporunda
12 milyar euroluk bir Orta Asya’ya yonelik yatirim paketi kabul edildigi agiklandi.

Ingiltere Finansmani iddiastyla Tiirkiye’de dillendirilen 300 milyar dolarlik “Tiirk Yolu’ projesi de bir diger karst
hamle olarak zikredilebilir. Keza Hindistan kendi limanlar1 {izerinden Orta Dogu’ya baglanilmast igin birgok
calisma yapmaktadir.
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Sekil 1: Yol ve Kusak Projesi Kaynak: CFR, 2025.

Kiiresel Kuzey ve Kiiresel Giiney boliimlenmesi haritadan da agikga goriilmektedir. Bu yonde bir kutuplagma
gbze ¢arpmaktadir.

Amerika ve diger demokrasiler 2024 yilina kadar 10 yildir iktidarda olan Bharatiya Janata Partisi (BJP) ve lideri
Narendra Modi’yi kamuoyu Oniinde elestirmekten kagindilar. Hindistan son 10 yilda diinyanin en biiyiik 10.
ekonomisi olmaktan 5. lige yiikseldi. 2024 itibariyle 3. liige yiikselmistir. ABD’nin Cin’e karsi miicadelesinde kilit
bir ortak haline geldi. Bugiin itibariyle Hindistan’dan ziyade is bagindaki ABD hiikiimeti Cin’e kars1 Rusya’y1
daha ¢ok onciiller konumdadir (Page, 2024:54).

Unlii ekonomist Ramazan Kurtoglu’nun cesitli konusmalarinda dile getirdigine gére yol ve kusak projesi,
Londra merkezli Yahudi ve Kelt bankerlerin (Orwelyen bir dijital diktatorliigiin Cin iizerinden tiim diinyaya
empoze edilecegi bir fikrin ilk ve en dnemli ayaklarindan) projesidir. Tekno-Otokrasi yanlist kiiresel elitlerin
diinyay1 yeni nesil bir kolelige evirmesinin temel taglarindandir ve ikinci adimda Babil merkezli bir tek diinya
devleti kurulmasi tasarlanmaktadir. Projenin 6nemli ayaklarindan biri de Tiirkiye’dir. ABD’nin 16 istihbarat
kurumunun catisim olusturan Istihbarat Konseyi’nin ve Pentagon’un basdanismanligim da yapmus, bestseller
olmus “Paranin Oliimii: Yaklasan Cokiis, Kur Savaslari”nin da yazar1 olan ekonomist James Richards’a gore
Tirkiye madendeki kanaryadir. Son yillardaki Davos zirvelerinde konusulan vatandaglik maasi, yesil doniigiim,
bliyiik sifirlama, sosyalist kapitalizm, kiiresel 1sinma, kitlesel gogler kavramlari doniigiimiin temel taglar1 gibi
durmaktadir. Nitekim Pekin 2008 olimpiyatlarinin agilis slogan1 Tek Diinya Tek Devletti (Kurtoglu, 2025).

Cin’in kamu agirlikli sirketleri (Insaat-Banka gibi) araciligi ve uluslararasi anlasmalarla yiiz milyarlarca dolar
kredi-hibe dagittig1 bir programdir. Proje bugiin itibariyle ayrilan, katilan iilkeler olsa da omurga itibariyle ilk giin
planlandig1 sekliyle ilerlemektedir. Herhalde projede meydana gelen en énemli degisiklik italya’nm projeden
cekilmesidir. Yine ayni1 sekilde Giiniimiiz ABD hiikiimetinin baskilariyla Panama’da projeden ayrilmistir.
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Cin bugiin itibariyle iilkelerin ekonomik bagimsizliklarina, diplomasisine miidahale ettigi vb. gerekgelerle ilk
zamanlardaki kadar yiiksek miktarda (Say1 ve Toplam Tutar olarak) proje desteklemese de (Bunda birazda
donmeyen kredi miktarlarinin yiikselmesi de rol oynamaktadir). Cin 2024 itibariyle 1 trilyon dolara yaklasarak
rekor kiran dis ticaret fazlasina sahiptir ve bu dis ticaret fazlasini yiikselen giig stratejisiyle uyumlu olarak dzellikle
kiiresel gilineyin liderligi i¢in kullanacagini beyan etmistir (Firat & Hisirli, 2024:4).

‘Borgla Kolelestirme’ agisindan bakildiginda bu olgunun yiizyillardir var olan bir durum oldugu gerceginden
hareketle, Pakistan 6zelinde konuya yaklasildiginda, Cin bugiin Pakistan’in en dnemli limanlarindan biri olan
Gwadar Liman Projesindeki gelirlerin %91°ini verdigi destekler karsisinda aliyor durumuna gelmistir. Yol ve
kusak projesinde olusturulmak istenen Cin-Pakistan ekonomik koridorunun (6 kara koridoru bulunmaktadir) en
onemli mihenk taglarindan biri de Pakistan’dir ve Cin i¢in asil enerji kaynagi olan Ortadogu’ya ulasma, baglanti
noktasidir (Firat, Higirli, Tamer, 2023: 440).

3 Kalkinma Koridoru Yol ve Kusak

Diisiinsel temelleri 2000’lerin baginda atilan Kalkinma Yolu Projesi 6z itibariyle Irak ve Tiirkiye arasinda
gelistirilmis bir projedir. Tahmini maliyeti on yedi milyar dolar olan projeye daha sonra Katar ve Birlesik Arap
Emirlikleri de katilmistir. Projeyle; Asya Pasifik ve Hindistan bolgesinden hareketle Avrupa ve Kafkaslara uzanan,
Stiveys Kanali’na alternatif bir koridor amaglanmaktadir. Basra’da (Irak’m denize acilan tek vilayeti) insast stiren
El-Faw Liman1’nin, yaklasik 1200’er km uzunlugundaki ¢ift yonlii otoban ve demiryolu ile Tiirkiye’ye baglanmasi
vesilesiyle Korfez ve Asya iilkelerinden gelen iirlinlerin Avrupa'ya araliksiz tasinmasi tasarlanmaktadir. Orta
Dogu’nun en biiylik limanina doniistiiriilmesi planlanan El-Faw’dan baslayip Divaniye, Necef, Kerbela, Bagdat
ve Musul’dan gegerek Tiirkiye smirina erisecek, devaminda Istanbul iizerinden Londra’ya kadar uzanacak kara ve
demiryolu ile kesintisiz bir ticaret arterinin 2030 y1l1 itibartyla tamamlanmasi planlanmustir. (DEIK, 2024:5-7).
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Sekil 2: Kalkinma Yolu Projesi Kaynak: Ekonomist, 2025.

SWOT analizi (ingilizce Strengths-Giiclii Yonler, Weaknesses-Zayifliklar, Opportunities-Firsatlar, Threats-
Tehditler kelimelerinin bag harflerinden olusan) genelde proje analizi i¢in kullanilan bir aragtir. Cikan sonuca gore
projenin kabul yada reddi yoniinde karar verilmektedir. Projelerin giiglii yonleri ve firsatlari, zayif taraflar ve
tehditleri tespit edilmeye ¢alisilmaktadir. Rakamlar verilerek olusturulan matematiksel modellerde vardir.

Yemendeki Husilerin Kizildeniz’i kullanan gemilere diizenledigi saldirilar ve kisa siireli de olsa bu trafigin
aksamasi alternatif koridorlara olabilecek ihtiyaglar1 giindeme getirmesi projenin firsat ve giiclii yonii gibi
durmaktadir. Ama kalkinma yolunun Husilerin destekgisi oldugu bilinen Iran giizergahindan devam etmesi ayni
zamanda projenin bir tehdit ve zayif yonii olarak durmaktadir.

Cin ile Avrupa arasindaki mesafeyi, Siiveys kanalindan gegen deniz yoluna kiyasen kabaca 15 giin azaltarak
zaman ve maliyet saglamasi projenin vaat ettigi 6nemli bir firsat ve giiglii yoniinii olusturmaktadir. Bélgedeki
giivenlik kaygilar1 ve eksikligi cok dnemli bir tehdit ve zayif yondiir.

Projede bir diger 6nemli risk Tiirk Devletleri Teskilatinin 3 iiyesinin Ozbekistan-Kazakistan-Tiirkmenistan
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’ni tanimazken Giiney Kibris Rum Ydnetimine biiylikel¢i atamasidir. Zira Orta
Asya’ni Avrupa’ya baglanmasinda Kibris ¢ok kilit bir bolgedir. Tiirkiye’nin bolgedeki etkisini dnemli 6lgiide
kirabilecek ve kalkinma yolu projesini sekteye ugratabilecek kritik bir hamledir.

Kiiresel ticaretin kolaylagtirilmasi bir diger firsat ve giiglii yonii gibi durmaktadir, tabi ki neredeyse bolgede 300
yildir devam eden kronik giivenlik ve istikrarsizlik sorunlarinin ortadan kaldirildigi varsayimiyla. Keza projenin
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Avrupa’ya baglanan demiryolu ve karayolu ayaginda Ukrayna’da siiren savas ve Balkanlar bolgesindeki
istikrarsizlik olasiliklarinin yiiksek olmasi bir diger zayif yonii ve tehdit varsayilabilir.

Zikredilmesi gereken diger zayif ve tehdit yonii Hindistan-Orta Dogu-Avrupa Ekonomik Koridoru'nun (India—
Middle East-Europe Economic Corridor, IMEC) projesidir. Proje i¢cin ABD, Hindistan, Birlesik Arap Emirlikleri
(BAE), Suudi Arabistan, Almanya, Fransa, Italya ve Avrupa Birligi (AB) arasinda koridorun olusturulmasina
yonelik bir mutabakat zapti imzalandi. Proje, G7 iilkelerinin gelismekte olan iilkelerdeki altyap1 projelerini finanse
etmek i¢in kurdugu Kiiresel Altyap1 Yatirimi Ortakligi'nin bir pargasi olarak duyurulmustur. IMEC, Kusak ve Yol
Girisimi'ne alternatif olarak Cin’i bir sekilde bypass eden ve Israil’i diger Arap iilkeleri ile birlikte dne ¢ikaran bir
girisim olarak degerlendirilmektedir. Siiveys’ten gecise alternatif olarak BAE ve Suudi Arabistan'in dahil edilmesi,
Israil'in Arap iilkeleri ile imzaladig1 Ibrahim Antlasmalari ve Israil-BAE arasinda 2022 yilinda imzalanan Kapsaml
Ekonomik Ortaklik Anlagmasi gibi Ortadogu'daki gelismelerle uyumlu bir sekilde gergeklesmektedir (Giingor,
2023:1).

IMEC, ABD'nin siiper gii¢ statiisiinii siirdiirme i¢in Hindistan’1 yaninda ¢ekme stratejisinin pargasi olarak da
degerlendirilmelidir. Uluslararasi yaptirimlarin etkisi altindaki Rusya, Giiney Asya pazarlarina ydnelerek
Hindistan ile ticaretini artirmigtir. Rusya Kuzey-Giiney Ulastirma Koridoru ile Hint Okyanusu’na agilarak tecritten
kurtulmay: tasarlamaktadir. Hindistan ise Kusak ve Yol Projesi’nin 6nemli bir bileseni olan Pakistan’in Gwadar
Limanina alternatif olarak kendi limanlarin1 6ne gikarma pesindedir. Hindistan’1n Yunanistan, Giiney Kibris, Israil
ticlii platformuna eklenmesi plani, Pakistan’a destegi dolayisiyla Azerbaycan’a karsi Ermenistan’a askeri teghizat
satis1 IMECin Tiirkiye’yi atlayarak Israil’den Yunanistan’a baglanmas1 hakkinda bir fikir vermektedir.
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Sekil 3: IMEC Projesi Kaynak: AA, 2025.

e Cin ile Avrupa arasindaki mesafeyi, Siiveys kanalindan gegen deniz yoluna kiyasen
kabaca 15 giin azaltarak zaman ve maliyet saglamasi.

e Kiiresel ticareti zaman, maliyet vb. kolaylastirarak refahi artirma potansiyeli.

e  Yemen’deki Husilerin Kizildeniz’i kullanan gemilere diizenledigi saldirilar ve

sonucunda bu trafigin aksamasi, alternatif koridorlara olabilecek ihtiyaglar1 glindeme

getirmesi.

Tiirkiye nin Ortadogu iilkelerine kiyasen istikrarli yapisi.

Tiirkiye’ nin Balkanlar tizerindeki etkisi.

Tiirkiye’ nin bdlgede 6nemli bir oyuncu olmasi ve Kafkasya iizerindeki etkisi.

Tiirkiye nin Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti ile var olan ¢ok iyi iliskileri.

Tiirkiye’nin Orta Asya Tiirk devletleri ile olan tarihi baglar1 ve Tiirk Devletleri Isbirligi

Teskilati’nin ¢ok 6nemli bir iiyesi olmasi.

Tiirkiye’nin Diinyanin 16. Biiyilik ekonomisi ve G20 iiyesi olmasi.

e  Tiirk ordusunun Diinyanin en gii¢lii ordularmdan biri olmasi.

e Tiirkiye’nin Pakistan’la olan iyi iliskileri. Pakistan’in Yol ve Kusak Projesindeki énemli
agirhg.

e Bolgeyi su an itibariyle domino eden Yol ve Kusak projesiyle baglant: eksikligi ve

ZAYIF bunun ana yiiriitiiciisii Cin tarafindan projenin kabul gérmemesi en biiyiik zayifligidir.
YONLER e  Tirk Yolu Projesinin uygulama ve program ayaklarinin daha netlestirilmemesi.
e Projenin bdlgenin giiclii iilkelerinden Hindistan ayaginin eksik olmasi.

GUCLU
YONLER
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e ABD’nin projeye destek vermemesi ve ABD’nin Mavi Nokta Ag1 projesiyle baginin
kurulamamasi.

e  Avrupa Birligi’nin Kiiresel Ag Gegidi projesiyle giiglii baglar kurulamamis olmasi.

e Israil-Giiney Kibris Rum Kesimi, Yunanistan ile ilgili sorunlarin projeyi negatif
etkileme olasilig1.

e Tirkiye’nin Pakistan’la iyi iligkilerinin Hindistan’1 diger projelere itmesi.

e Ortadogu’daki glivenlik kaygilar1 ve eksikligi.

e Projenin Avrupa’ya baglanan demiryolu ve karayolu ayagindaki 6nemli noktalardan
olan Ukrayna’da siiren savag ve tiim Balkanlar istikrarsizliga siiriikleme olasiliginin
onemli oranda olmasu.

e  Tiirk Devletleri Teskilatinin 3 {iyesinin Ozbekistan-Kazakistan-Tiirkmenistan Kuzey
Kibris Tiirk Cumhuriyeti’ni tanimazken Giiney Kibris Rum Y 6netimine bilyiikelgi
atamasidir. Zira Orta Asya’nin Avrupa’ya baglanmasinda Kibris ¢ok kilit bir bolgedir.
Tiirkiye’nin bolgedeki etkisini 6nemli 6lgiide kirabilecek ve kalkinma yolu projesini
sekteye ugratabilecek kritik bir hamledir.

e  Yemen ve Iran’mn projeye desteginin olmamasi.

e  Hali hazirdaki ticaret yolarindan daha az zaman ve maliyet gerektirmesi.

e Kiiresel ticareti kolaylastirarak daha fazla ticaret hacmine imkéan vermesi.

e  Tirkiye’nin Orta Asya Tiirk devletleriyle olan tarihi ge¢misi, igbirligi ve yakinliginin
sunabilecegi firsatlar.

e Tirk Devletleri Teskilatinin projeye sunabilecegi destek.

e Tiirkiye’nin Almanya ve Japonya ile olan iyi iliskilerini, Almanya-Japonya’nin tekrar
kiiresel siyasete donme politikalariyla birlestirip Orta Asya’daki durumu lehine gevirme
olasilig1.

FIRSATLAR e Bugiin itibariyle Hiirmiiz Bogazi’'ndaki Yemen ve iran miidahaleleri projeye firsat
kapis1 agmaktadir.
e Rusya ve Iran’la Bati iilkelerinin gatisan iliskileri bagka bir firsat sunmaktadir.
e  Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’yle olan iyi iliskilerin sundugu firsatlar.
e Pakistan {izerinden Hindistan ve projesinin arka plana atilarak Yol ve Kusak projesine
baglanma olasiliginin yiiksekligi.
e  Pakistan-Cin iizerinden ibrahim Anlasmalarina dahil edilmeye calisilan Ermenistan ve
Azerbaycan’in arka plana atilabilme olasiliginin yiiksekligi.
e Hindistan-Orta Dogu-Avrupa Ekonomik Koridorunun (India—Middle East—Europe
Economic Corridor, IMEC) projesi kalkinma yolu projesi uygulamasini by-pass etme
olasiligini i¢cinde barindirmasi.
e Ortadogu’da meydana gelebilecek yiiksek olasilikli terérist saldirilar projenin
uygulanabilirligine bir tehdittir.
e Balkanlarda meydana gelebilecek bir kaos-kargasanin hali hazirda ¢atigmanin devam
ettigi Ukrayna’y1 da i¢ine alarak genislemesi.
e Orta Asya Tiirk devletlerinin kalkinma yolu projesi yerine rakip projelere verebilecegi
destek.
TEHDITLER | ® Birlesik Kralligin Orta Asya’da Almanya-Japonya’nin etkisini kirmak i¢cin ABD’yle

daha fazla bolgeye yiiklenmesi.
e  Bugiin itibariyle Cin’in projeye destek vermemesi projenin uygulanabilirligi yoniinde
o6nemli bir tehdittir.
e  Giiniimiiz itibariyle ABD’nin Azerbaycan ve Ermenistan’1 Ibrahim anlagsmalarina dahil
ederek Tiirkiye’yi bu denklemin disina itmeye ¢alismasi ¢ok 6nemli bir tehdittir. ABD,
Azerbaycan desteginin yeterli saglanamamasi, ABD’nin rakip projeleri desteklemesi.
Avrupa Birligi’nin rakip projeleri desteklemesi.
Rusya’nin Orta Asya tizerindeki etkisinin yiiksek olmasi ve projeye dahil edilememesi.
fran’m, projeye yeteri miktarda dahil edilememesi.
Suudi Arabistan’in projeye yeteri miktarda dahil edilememesi.

Tablo 1: Kalkinma Yolu icin GZFT-SWOT analizi

GZFT-SWOT analizini bir tablo halinde gosterirsek asagidaki Tablo 1’deki gibi olacaktir. Yol ve Kusak
projesinin baslangicindan itibaren izleyen ABD’li bir diisiince kurulusu olan Council on Foreign Relation
indeksine gore se¢ilmis iilkelerin durumu su sekildedir.
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ULKE Cin’den ithalat - Cin’den Direk CFR indeksi - %
%GSYH Yatirnm - %DYSY GSYH

Iran 8.4 Veri yok 2,1
Pakistan 6,0 7,0 6,9
Hindistan 2,6 0,1 0,1
Suudi Arabistan 2,7 Veri yok 0,4
Tiirkiye 2,1 0,7 0,5
Irak 4.4 Veri yok Veri yok
Katar 1,0 Veri yok Veri yok
Israil 2,6 2,8 Veri yok
Birlesik Arap Emirlikleri 7,6 Veri yok 0,6

Tablo 2: 2017 Yili Var Olan Kalkinma Yolu Projesi icin Onemli Ulkelerin Cin Iliskileri Kaynak: BRI, 2025.

Iran, Pakistan gostergelerinde dnemli bir etki gériinmemektedir. Iran niikleer ve fiize teknolojisinin uzun yillardir
eski Dogu Bloku giiniimiiz Sangay Isbirligi Orgiitii iilkelerinin cekirdek teknolojilerini kullandig1 askeri
kaynaklarda gegmektedir. Sadece bu bile iran’m Cin’le siki iliskiler icinde oldugu sdylemeye yetebilir. Hindistan
acisindan Cin’le iliskilerinin gorece ¢ok diisiik yogunlukta oldugu yorumu yapilabilir. Ulkemizin gostergeleri de
Hindistan’a yakindir. Suudi Arabistan-Irak-Katar ve BAE i¢inde bir Cin niifuzundan bahsetmek yaniltic olacaktir.
Tablodaki iilkeler icinde Pakistan’in en ¢ok etki alaninda olan iilkelerden biri oldugu sdylenebilir (Firat, Hisirly,
Karagor, 2022:127).

4 Sonug

Literatiirde var olan ¢alismalardan farkli olarak makale konuyu Orta Asya -hakimiyeti i¢in yiiriitiilen projeler
iizerinden islemistir. Yine projeyi GZFT analiziyle ele alan ¢aligma sayist azdir. Literatiire 6nemli katkist proje
kiiresel uluslararast iliskiler baglaminda ele alinmis ve ortaya somut sonuglar konularak politika yapicilara 6zgiin,
gerceklestirilebilir oneriler sunulmusgtur. Jeopolitik teorilerinde isaret ettigi gibi hava-uzay hakimiyetini ve bununla
kara hakimiyetini saglayanin Orta Asya hakimiyetini ve kiiresel hakimiyeti saglayacagi dngoriilmektedir.

Ortadogu’nun ne tarafa gidecegi en cok da Iran-Israil-ABD’ye bagh gibi duruyor. Buradaki ii¢ huysuz ihtiyar
buna karar verecek gibi duruyor: Ali Hamaney-Binyamin Netanyahu-Donald Trump. (Carlstrom, 2025:65)

Hindistan ‘Cok Tarafli’ bir politika izliyor, ayn1 zamandan hem BRICS (Brasilia-Russia-India-China-South
Africa) hem de ABD, Japonya, Avusturalya ile QUAD’1n bir pargasi (Guardia L. A., 2025-74).

Hindistan’in alacag1 tavir en az ABD-Israil-Iran-Cin kadar belirleyici olacaktir kanimizca ve bu alanda politika
yapicilar daha ¢ok yogunlagsmalidirlar, Pakistan’1 kirip dokmeden ve onunla birlikte.

ABD’nin bolgeye bakis acis1 son déonemde en ¢ok 6nemsedigi Cin tehdidine bakisina bagli olarak degisecektir
yada bu tilkeyle yapacagi pazarliklar sonrasi sekillenecektir. ABD Baskani Donald Trump’in danigmanlari, biiyiik
vergi tehdidinin bir pazarlik taktigi olarak goriilmesi gerektigini soyliiyor. Zaten New Yorklu is insanmn isi giicii
anlagmalar yapmak. Cin ABD ve Avrupa’nin arasini agmaya calisacaktir ki Trump glimriik vergileriyle bunu
yaptyor. Bazi Cinli yetkililer, her zaman bir tiiccar olan Trump’in Bay Si (Cin devlet bagskani) ile ticaret, Tayvan
ve diger gerilim kaynaklarini kapsayan biiyiik bir pazarlik yapabileceginin hayal ediyor (McShane, 2025:60).

Bugiin itibariyle Rusya ile yapilan Ukrayna anlasmasi muhakkak bdlgeyi yakindan etkileyecek takip edilmesi
gereken konulardan biridir, ayn1 sekilde Sirbistan’da patlayan 100.000 kisiyi geckin insanin katildig: hiikiimet
protestosu ¢ok iyi okunmali ve Rus yanlis1 Sirp hiikiimeti ve Sirbistan yakindan izlenmelidir. Zira dniimiizdeki
yillarda John Nash’in nobel ekonomi &diillii iinlii oyun teorisinde belirttigi gibi rakipler birbirlerini kollayarak
satrang tahtasinda pozisyon alacaklardir.

Kalkinma yolu projesinin basarisinin Orta Asya’yla, Avrupa, ABD ve kiiresel ticaret-ekonomi-siyaset baglantist
anlaminda degerlendirilmesi gerektigi tespit edilmistir. Yine Kiiresel Hakimiyet oyunun (diin oldugu gibi, bugiin
ve muhtemelen gelecekte olmasi yiiksek olasilik olan) ¢ok dnemli bir ayagi olan Orta Asya Hakimiyeti ve Orta
Asya’dan baslayan ticaret yollarmin ydnetilmesi igin gelistirilen projelerin ‘Kalkinma Yolu’ projesini dogrudan
etkileyen bir parametre oldugu tespit edilmistir.

Oxford Universitesinde cografya dersleri de vermis olan Halford John Mackinder’in 1904 yilinda yayiladig
en 6nemli eseri ‘Tarihin Cografi Mihveri’nde belirttigi gibi Diinyanin Kalbi-Hearthland yeryiiziiniin en biiyilik
dogal kalesidir ve Sibirya’da baslayip Orta Asya ve Volga Havzasini igine alir. Bu teoriye gore bu bdlgeye sahip
olan kara giicii, deniz giiciinii de gelistirerek diinya egemenligi kuracaktir (Ankara Universitesi, 2025:4-8). Bugiin
de bircok konuyla ilgili uzmanin iizerinde ittifak ettigi konu bolgenin sahip oldugu nadir elementler basta olmak
iizere maden ve kaynaklarla diinyanin kaderini belirleyecegi ve satrang tahtasinda asil oyun alanlarindan,
hakimiyet kurulmak istenilen alanlardan biri olacagidir

Bugiin itibariyle dzetlemek gerekirse projenin basarisi birbirinden bagimsiz ve bagimli birgok i¢ ice gegmis ve
ayrik degiskenin karsilikli birbirlerine ve birbirlerinden bagimsiz verecekleri tepkiye ve etki-tepkiye bagh
goziikmektedir. Konu {inlii Rubik Kiipiiniin ¢6ziimii gibi karmasik, kompleks durmaktadir. Siirekli giincellenmekte
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ve yogun emek, caba, mesai gerektirmektedir. Uzerinde uzun uzun ve her an galisiimasi gereken bir konudur.
Genel smirlar igerisinde kalarak konuya genel bir fotograf iizerinden bakan makalemizde projenin ana domino
edici bir karakterinin olmadig1 bunun Tiirkiye’nin bolgede ve diinyada yiikselen giiciine bagli olarak artacag:
sonucuna varilmistir. Mamafih ¢alismamiz, her daim Ortadogu ve Diinya ticaretinde 6nemli bir yere sahip olan
bolgemizin karakteristigi nedeniyle Kalkinma Yolu Proje ’sinin bu ticaret pastasindan belli oranda bir pay1 her
olasilikta alacagini dngormektedir. Alacagi bu payin miktari atilacak adimlara baghidir. Biz Katar ve BAE’nin
ABD ve Birlesik Krallik etkisinde kalarak projenin Cin-Pakistan iizerinden yiiriitiilmesini sekteye ugratacagini
varsaymaktadir. Suudi Arabistan’in Cin’le olan iyi iligkilerinden faydalanilarak agirlikli olarak Cin-Pakistan-Suudi
Arabistan ekseni lizerinden projenin yiiriitiilmesini, ilerletilmesini 6neriyoruz. Zira Cin’in Rusya’nin da destegini
alarak Orta Asya’y1 kisa vadede 6zellikle kara alaninda domino edecegini, deniz alaninda da Hindistan’a belli bir
alan acacagii varsaymaktayiz. Bu varsayimlarla Yol ve Kusak projesinin ve Kalkinma Yolu projelerin rakip
projelerin 6niine gececegini degerlendiriyoruz.

Oniimiizdeki y1llarda Naomi Klein’in Sok Doktrini: Felaket Kapitalizminin Yiikselisi adl1 kitabinda da anlattig1
gibi cok sarsici travmatik olaylara ve bu olaylarin arkasindan gelecek hazirlanmis recetelere hazir olmaliyiz. Cok
ana hatlartyla yapilmasi gereken Avrupa’yla birlikte ayn1 yonde adim atmak-Ozellikle Almanya-Fransa-Birlesik
Krallik (Agirlikh olarak), Pakistan, Suudi Arabistan, Azerbaycan ama ayni zamanda ABD-Rusya Dogu ve Kiiresel
Giineyi de farkli agirliklilarla ve degisen dlgiilerde denkleme alarak hareket etmek gibi durmaktadir.

Atom bombasimi gelistiren Manhattan Projesi’nin bast J. Robert Oppenheimer’in torunu Charles
Oppenheimer’inda belirttigi gibi madem savagamiyoruz o zaman artik barisalim mottosunun 6ne ¢iktig1 bir yil ve
gelecek olma ihtimali yiiksek goziikmektedir. Yine onun deyisiyle en nihayetinde artik savaslarda topyekiin zafer
gibi bir secenek yok, dyleymis gibi yapmayi biraksak iyi olur (Oppenheimer, 2024:3).

Oyle ya niikleer bir savas diinyasindan geriye pek bir sey kalma olasilig1 cok diisiik ve belki de ileri bilim-kurgu
sanat eserlerinde Hollywood filmlerinde kurgulandigi gibi post-distopya 6tesi bir ¢aga kendi korunakli siginaklari
(Sik sik gazetelere konu oldugu gibi son yillarda diinya ultra zenginlerinden Jeff Bezos, Mark Zuckerber, Elon
Musk, Peter Thiel kiyamet sigmaklari yaptirmakla mesguller) ve Nuh’un tufani sonrasi ambarlarinda (Diinyanin
en zengin ailelerinden Rockfeller ailesinin de ¢ok giiclii destek verdigi Norveg’teki Kiyamet Ambari-Doomsday
Vault) hazirlanan bazi elitler bu ¢ilginligi gdze almadikga, yaptirtmadikca?!
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Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasinin Sanayi Sektoriiniin
Rekabetciligi Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye ve AB Ulkelerinin
Karsilastirmah Analizi

Ozet

Avrupa Birligi (AB), ekonomik biiylimeyi karbonsuzlastirmak, yesil ekonomik doniisiimii ger¢eklestirmek ve
firmalarin rekabet giiciinii korumak i¢in Karbon Sinir Ayarlama Mekanizmasi'n1 (CBAM) uygulamaya koydu.
CBAM kapsaminda, AB'ye ihracat yapan sirketler, iiriinlerinin karbon emisyonlar1 ile orantili maliyetlere
katlanacak ve glimriik vergisine benzer bir vergiye tabi olacaklardir. AB'ye ihracat yapan firmalarin rekabet
giicliniin, sera gaz1 emisyonlarinin ek maliyetinden olumsuz etkilenecegi tahmin edilmektedir. Bu ¢alisma, CBAM
nedeniyle Tiirk sanayi sektorii i¢in potansiyel karbon emisyon maliyetlerini hesaplamay1 ve bunun AB iilkeleri
karsisinda sektoriin rekabet giicii lizerindeki etkisini belirlemeyi amaglamaktadir. Bu ¢alismada, 2015-2020
yillarina ait Eurostat veritabanindaki dis ticaret verileri ve OECD veritabanindaki ihrag tiriinlerindeki gomiili
emisyon verileri kullanilmistir. Metodoloji, ortaya g¢ikan karsilastirmalr iistiinliik (RCA) yontemi ve AB yasal
diizenlemelerine dayandirilmistir. CBAM o6ncesi ve sonrasi Tiirkiye sanayi sektoriiniin RCA endekslerini AB
iilkeleriyle karsilastirarak hesapladik. Ayrica, CBAM nedeniyle Tiirkiye sanayi sektdriiniin maruz kalabilecegi
karbon maliyetinin vergi esdegerini de tahmin ettik. Sonug olarak, bulgularimiz Tiirkiye sanayi sektoriiniin CBAM
nedeniyle 3,539 milyar avro karbon maliyeti ile kars1 karstya kalabilecegini ve bunun vergilerde %38,7'ye denk
geldigini gostermektedir.

The Impact of The Carbon Border Adjustment Mechanism on the
Competitiveness of the Industrial Sector: Comparative Analysis of
Tirkiye and European Union Countries

Abstract

The European Union (EU) introduced the Carbon Border Adjustment Mechanism (CBAM) to decarbonize
economic growth, realize a green economic transformation, and preserve the competitiveness of firms. Under the
CBAM, companies exporting to the EU will incur costs proportional to their products' carbon emissions and will
be subject to a tax similar to a tariff. It is estimated that the competitiveness of firms exporting to the EU will be
negatively impacted by the additional cost of greenhouse gas emissions. This study aims to calculate the potential
carbon emission costs for the Turkish industrial sector due to CBAM and determine its impact on the sector's
competitiveness against EU countries. This study used foreign trade data from the Eurostat database from 2015 to
2020 and data on embedded emissions in export products from the OECD database. The methodology was based
on the revealed comparative advantage (RCA) method and EU legal regulations. We calculated and compared the
RCA indexes of Turkey's industrial sector before and after CBAM with those of EU countries. We also estimated
the tax equivalent of the carbon cost that Turkey's industrial sector might incur due to CBAM. Consequently, our
findings show that the Turkish industry sector may incur a carbon cost of €3.539 billion due to CBAM, equivalent
to 8.7% in taxes.
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1 Giris

AB, iklim degisikliginin neden oldugu tiim olumsuz digsalliklarla miicadele etmek adina, 2019 yilinda yeni bir
biiyiime strateji olarak nitelendirdigi Avrupa Yesil Mutabakatini yayimlamistir. Bu mutabakat ile AB, 2050 yilina
ulasincaya kadar net sera gazi emisyonu sifir olan, ekonomik biiyiimenin kaynak kullanimina olan bagimliliginin
ortadan kaldirildigi, rekabet diizeyi yiiksek, modern ve kaynaklar1 verimli kullanan bir ekonomik ve toplumsal
sistem kurmay: amaglamaktadir. Bu dogrultuda AB’de ekonominin tiim sektdrlerinde yesil doniistimiin
saglanmasma yonelik uygulamalarin gerekliligine vurgu yapilmistir. Bu sektdrlerin basinda ise dis ticaret
gelmektedir. AB, sadece Birlik iiyesi iilkelerin ¢abalariyla sera gazi azaltim hedeflerine ve rekabetci yesil bir
ekonomik sistem kurma amacina erisemeyeceginin farkindadir (European Commission, 2019). Nitekim AB, 2019
yilina gelindiginde sera gazi emisyonlarint 1990 seviyesine gore %25 oraninda azaltirken ekonomisini %62
oraninda bilyiitmeyi bagsarmistir (European Commission, 2020). Ancak AB’nin Birlik iginde toplam sera gazi
emisyonlarinin %20’den fazlasi ithalat yapilan mal ve hizmetlerin igeriginde bulunan gomiilii sera gazi
emisyonlarindan kaynaklanmaktadir (European Parliament, 2021). Bu durumda AB, yesil ekonomik doniisiime
yonelik hedeflerine ulagmak adina ithalat yaptig: iilkeleri de bu déniisiime yonlendirmeye yonelik mekanizmalara
ihtiya¢ duymaktadir. Bunun temel sebebi ise karbon kacagi riskidir.

Karbon kacgagy, iilkeler arasinda yasal ¢cevresel diizenlemelerin farklilik gdstermesi nedeniyle kat1 yasal ¢evresel
standartlarin bulundugu iilkelerde yerlesik olan bu nedenle yiikksek emisyon maliyetlerine katlanmak zorunda olan
firmalarin operasyonlarini yasal g¢evresel standartlarin daha az uygulandig iilkelere tagimalari olarak ifade
edilebilmektedir. Karbon kagagi riskinin varhigi, AB’ye ¢ok yonlii rekabet dezavantaji olusturmaktadir. Oncelikli
olarak AB’nin diger iilkelere gorece daha kati gevresel standartlar uygulamasi, AB’de faaliyet gosteren firmalarin
rekabet edebilirligini olumsuz yénde etkilemektedir. Ikinci olarak AB’nin diger iilkelere gérece daha kat1 gevresel
standartlar uygulamasi, AB firmalarini daha az ¢evresel maliyetlere katlanabilecekleri iilkelere operasyonlarini
tagima egilimine sokabilmektedir. Bu durum AB’de iiretim kapasitesinde azalmaya, sermaye cikiginda artisa,
rekabet edebilirligin azalmasma, issizlik ve enflasyon oranlarinda artisa sebebiyet vermektedir. Ugiincii olarak
AB’nin diger iilkelere gorece daha kati gevresel standartlar uygulamasi gerekcesiyle operasyonlarint gevresel
maliyetlere daha az katlanacaklar iilkelere tasiyan firmalar, bu iilkelerde tirettikleri sera gazi emisyon yogunlugu
yiiksek iiriinleri ithalat araciligtyla tekrar AB pazarina sokabilmektedir. Bu durumda AB, rekabet edebilirliginde
azalmanin yani sira sera gazi emisyon azaltim hedeflerine ulasamama riskiyle karsi karstya kalabilmektedir. Tiim
bu risklerin elimine edilebilmesi adina yeni dis ticaret diizenlemelerine ihtiyag duyulmaktadir. Bu baglamda AB,
karbon kacagi riskini ortadan kaldirmak ve sera gazi emisyon azaltim hedeflerine sektorel rekabet edebilirligi
yiiksek sekilde ulagsmak adina SKD’yi devreye almistir.

2050 yilinda sifir net sera gazi emisyonu arz etme amaci dogrultusunda AB, ara hedef olarak 2030 yilina kadar
sera emisyonlarinin 1990 yili diizeyine gore %55 oraninda azaltilmasi hedefini belirlemistir. Bu hedefe ulagsmak
adma da mevcut yasal diizenlemelerin giincellenmesi gerekliligini beyan etmistir. Bu dogrultuda sera gazi
emisyonlarinin 2030 yilina kadar %55 oraninda azaltilmasi adina, 13 yasal diizenleme teklifini iceren “Fit for 55”
paketini 14 Temmuz 2025’te yaymmlanmistir. “Fit for 55” paketinin yeni yasal tekliflerinden biri de SKD
mekanizmasidir. Pakette; SKD’nin agamali olarak devreye alinacagy, ithal {iriinlerin AB’de iiretilen {iriinlerle aym
karbon maliyetiyle karsilasacagi bdylelikle adil rekabet sartlarinin tesis edilerek Diinya Ticaret Orgiitii ve
uluslararasi diizenlemelere riayet edilecegi deklare edilmistir (European Commission, 2021).

AB’nin SKD mekanizmast kurulmasina iligkin ilk yasal diizenleme teklifi ise miizakereler neticesinde gesitli
revizyonlara ugramasinin akabinde 15 Mayis 2023’te resmi gazetede yayimlanmigs ve SKD mekanizmasi
kurulmustur. Bu kapsamda SKD, AB sinirlar1 igerisinde iiretilen {irlinlerin igerigindeki sera gazi emisyonlarimin
maliyeti ile AB’ye ihracat gerceklestiren iilkelerde iiretilen iriinlerin igerigindeki sera gazi emisyonlarmin
maliyetlerini esitleyen bir diizen ortami tesis etmeyi amaglamaktadir. Bu kapsamda SKD’nin AB ETS’si
kapsaminda sektorlere taninan {icretsiz sera gazi emisyon tahsisatlarinin azaltilma siirecine uygun olarak asamali
sekilde devreye alinacagi belirtilmektedir (European Commission, 2023).

SKD ilk asamada demir-¢gelik, giibre, aliminyum, ¢imento, elektrik ve hidrojen sektorlerinin {iriinlerine ve bu
iriinler kullanilarak iretilen iglenmig/nihai iiriinlere uygulanacaktir. SKD’nin kapsadig: iiriinler AB sinirlari
icerisinde ithal edildiginde mekanizma devreye girecektir. SKD kapsamindaki iiriinleri AB pazarma ithal etme
yetkisi ise sadece yetkili beyan sahibi olarak nitelendirilen AB’de yerlesik ithalatgilar ve glimriik
temsilcilerindedir. Yetkili beyan sahipleri AB pazarina SKD kapsamindaki iiriinleri ithalat ettiklerinde bu {iriinlerin
iceriginde gdmiilii sera gazi emisyonlar nispetinde belirlenen SKD sertifikalarini yetkili otoritelere teslim etmeleri
gerekmektedir. Gomiilii emisyonlar ise iiriinlerin fabrikadaki tiretim asamasinda salinan dogrudan emisyonlar ve
driinlerin dretimi i¢in kullanilan elektrigin santrallerde {iretimi siirecinde salman dolayli emisyonlardan
olugsmaktadir. Demir-gelik, aliiminyum ve hidrojen sektdrleri SKD kapsaminda ilk etapta sadece dogrudan
emisyonlardan sorumlu iken, ¢cimento ve giibre sektorleri hem dogrudan hem de dolayli emisyonlardan sorumludur
(European Commission, 2023). Ancak dolayli emisyonlardan sorumlu tutulmayan sektorler de elektrik tiretimi
siirecinde ortaya ¢ikan dolayli emisyonlarin maliyetlerinden etkilenebilecektir. Oyle ki elektrik iireticileri elektrik
iiretimi silirecinde ortaya ¢ikan emisyonlardan sorumlu olduklar1 i¢in bu emisyonlar nispetinde katlandiklari
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emisyon maliyetlerini elektrik fiyatlarin1 yansitabilmektedir. Bu durumda sadece dogrudan emisyonlardan sorumlu
tutulan sektdrler, SKD mekanizmasi sonrasinda daha yiiksek fiyath elektrik temin edebilecekleri igin dolayl
emisyonlardan etkilenebilmektedir (Asici, 2021).

Yetkili beyan sahipleri satin almak zorunda olduklar1 SKD sertifikasinin fiyati, AB ETS sisteminde ton bagina
emisyonun giinliikk kapanis fiyatlarinin haftalik ortalamasi alinarak belirlenecektir. Bir SKD sertifikast bir ton
karbon emisyon hakkina esit olarak degerlendirilmektedir. Ancak AB, ETS’si kapsaminda sektorlere belli bir
seviyeye kadar iicretsiz emisyon arz etme hakki vermektedir. AB’ye ihracat gerg¢eklestiren firmalar da bu ticretsiz
tahsisatlardan yararlanabilecektir. Ote yandan ithalat gergeklestirilen firmanmn bulundugu iilkelerde firmalar,
iiriinlerinin igerigindeki emisyonlarin1 AB ETS’si kapsaminda ya da AB ETS’si ile uyumlu ulusal ETS sistemi
kapsaminda fiyatlandirmis ise, yetkili beyan sahipleri teslim etmekle yiikiimlii SKD sertifikasinda 6denen karbon
fiyat1 kadar indirim talep edebileceklerdir. Dolayisiyla yetkili beyan sahipleri ticretsiz tahsisatlar ve 6denen karbon
emisyon maliyeti diigiildiikten sonra olusan nihai géomiilii emisyonlardan sorumlu tutulacaklardir. Belirtilen bu
hususlar cergevesinde SKD mekanizmasimin igleyisi ozetle asagidaki sekilde belirtilmektedir (European
Commission, 2023).

ithal edilen f{iriiniin tonu Uriiniin  tonu basina AB - ‘
basina iiretim tesisinde ortaya ETS’sinde saglanan iicretsiz % Ithal eghlen toplam
¢ikan emisyon miktari " | tahsisatlar uriin miktari (ton)

S J
. Y .

SKD Sertifikas1 Sayist

X

AB ETS’sinde Haftalik Ortalama Fivat (SKD Sertifikast Ucreti)

SKD Mekanizmas1 Maliyeti

Thracat Gergeklestirilen Ulkede Odenen Karbon Ucreti

Odenecek Net Tutar=Ayarlama

Sekil 3: SKD Mekanizmasinin Isleyisi Kaynak: Tiirkive Cumhuriyeti Ticaret Bakanhig

SKD mekanizmasimin mali ylikiimliligii 2026 sonrasinda devreye girecektir. Bu kapsamda 1.10.2023 ve
31.12.2025 dénemi mali ylikiimliliigiin olmadig1, ancak raporlama yiikiimliiliigiiniin oldugu gecis donemi olarak
nitelendirilmektedir (European Commission, 2023). Yetkili beyan sahipleri 2023-2025 arasinda ithal ettikleri
gomiilii emisyonlarin1 raporlama yiikiimlilliigliinii yerine getirirken ithalat yaptigi firmalardan da gomiild
emisyonlarint raporlamalarini talep edeceklerdir. Zira ihracatg1 firmalar gomiilii emisyonlarini raporlamamalari
halinde AB sinirlari igerisinde faaliyet gosteren ve en kotii emisyon performanst gosteren firmalar kadar emisyon
arz ettikleri varsayilacaktir (European Commission, 2023). Dolayisiyla yetkili beyan sahipleri ihracat¢i firmalarin
emisyonlarini raporlamamalari halinde daha yiiksek karbon maliyetleriyle karsilasacaklardir ki bu durum yetkili
beyan sahiplerini hem gorece daha diisiik emisyon arz ederek iiretim yapan hem de bu emisyonlarini raporlayan
ihracatci firmalardan tedarige yonlendirecektir. Dolayisiyla AB pazarindaki payini kaybetmek istemeyen ihracatgi
firmalarin gomiilii emisyonlarin1 raporlamalar1 ve sera gazi emisyonlarini azaltmaya yonelik stratejiler
gelistirmelerinin 6nemi biiyiiktiir. Ote yandan AB, ETSsinde iicretsiz tahsisatlar kademeli olarak azaltilarak 2034
yilinda sifirlanacaktir. Dolayisiyla 2034 yilinda yetkili beyan sahipleri AB’ye ithal ettikleri {irlinlerin igerigindeki
emisyonlarin timiinden sorumlu tutulacaklardir. Bu baglamda yetkili beyan sahipleri ithalatlarin1 daha diisiik
karbon maliyetiyle yapmak i¢in gorece diisitk emisyon arz ederek iiretim gerceklestiren ihracatgr firmalari tercih
etme egiliminde olacaktir. Bu durum da AB’ye yogun sekilde ihracat yapan firmalar1 ve iilkeleri dogrudan
etkilemesi beklenmektedir.

AB, SKD mekanizmas: ile yeni bir ticaret diizeni ve is bolimii yapist kurmaya yonelik caligmalar
sirdiirmektedir. Bu baglamda SKD’yi dis ticarette yeni bir vergi tiiri ya da tarife disi engel olarak
degerlendirilebilmesi miimkiindiir (Yeldan vd., 2020). Dolayisiyla SKD’nin, iilkelerin karsilagtirmali tistiinlitk
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yapilarinda degisikliklere sebep olmasi kagmilmazdir (Aylor vd, 2020). Bu kosullar altinda SKD’den en fazla
etkilenmesi beklenen iilkelerden biri de dis ticaretinin yaklagik yarisint AB’ye gergeklestiren Tiirkiye gelmektedir.
Bu caligmanin amaci da Tiirkiye’nin sanayi sektdriiniin SKD’den ne diizeyde etkilenebilecegini ortaya koyarak
karbon maliyetleri sonucunda Tiirkiye ve AB iilkeleri arasinda yeniden sekillenen karsilagtirmali tistiinliik yapisini
ortaya koymaktir. Bu kapsamda ¢aligmanin ikinci boliimiinde literatiir taramasi gerceklestirilerek bu caligmanin
literatiirdeki ¢aligmalardan farklilasan yonleri ve literatiire katkisi vurgulanacak, iiclincii bdlimiinde yontem
belirtilerek veri analizinin sonuglar1 ortaya konulacak, son boliimde ise analiz sonuglarina dayali olarak bulgular
kapsamli sekilde belirtilecektir.

2 Literatiir Taramasi

Bu ¢alismada analiz edilen sanayi sektorii; SKD kapsaminda demir-gelik iriinlerini igeren ana metaller, ¢cimento
iiriinlerini iceren diger metalik olmayan mineralli tirlinler, glibreyi iceren kimyasallar ve elektrigi iceren elektrik-
gaz-buhar-iklimlendirme sektoriinii kapsamaktadir. Bu baglamda calisma, Tiirkiye’nin SKD kapsamindaki
sektorlerde rekabet edebilirligin SKD’den ne diizeyde etkilendigini toplu sekilde ortaya koyma yetenegine haizdir.
SKD’nin Tiirkiye ve AB’ye ihracat gergeklestiren diger iilkeler 6rnekleminden hareket ederek sektorel diizeyde
etkisini ele alan birgok ¢aligma literatiire kazandirilmistir. Bu ¢aligmalari igeren literatiir 6zeti ortaya konularak bu
¢alismanin literatiirden farklilagsan yonleri vurgulanacak olursa;

Yeldan, vd. (2020), girdi-gikti analiz yontemiyle SKD mekanizmasinin Tiirkiye’de 24 sektdrde olusturmasi
beklenen etkiyi ton basma emisyonlarinin 30 Euro ve 50 Euro olarak fiyatlandirildig1 varsayimlari altinda
incelemiglerdir. Yapilan analiz sonucunda karbon emisyonlarinin 50 Euro olarak fiyatlandirilmasi durumunda
¢imento sektdriiniin 168,7 milyon euroluk vergi yiikiiyle karsilasarak SKD’den en fazla etkilenmesi beklenen
sektor oldugu, ¢cimento sektoriinii 151 milyon euroluk vergi yiikiiyle makine sektoriiniin, 142 milyon euroluk vergi
yiikiiyle otomotiv sektdriiniin, 122 milyon euroluk vergi yiikiiyle tekstil sektoriiniin, 118,8 milyon euroluk vergi
yiikiiyle demir-celik sektoriiniin, 97 milyon euro vergi ylkiiyle ulastirma sektoriiniin izledigi bulgusuna
ulagilmistir. Ayrica ton bagina karbon emisyon fiyatinin 50 Euro olmasi durumunda tiim sektorlerde karsilasilacak
vergi yiikiiniin artacagi saptanmistir.

Asic1 (2021), AB’ye ihracat gergeklestiren iilkeler o6rnekleminden hareket ederek SKD’nin ana metaller,
kimyasallar, diger metalik olmayan iiriinler ve elektrik sektorleri {izerindeki etkilerini incelemistir. Thracatin
icerigindeki gémiilii emisyon yogunlugu ve iilkelerin AB’ye yapilan toplam ihracattan aldiklar1 pay verileri
lizerinden betimleyici analiz gerceklestirilmistir. Yapilan analizin makro bulgusu; SKD’nin yiiriirlige girmesiyle
AB tilkelerinin ek emisyon maliyetlerine katlanmayacaklar1 buna karsin AB’ye ihracat gergeklestiren iilkelerin
ihrag trlinlerinin icerigindeki emisyonlar nispetinde emisyon maliyetiyle karsilasacaklari i¢in, AB iilkeleri
arasinda ticaretin artacagi buna karsin AB disindaki iilkelerden ithalatin azalacagidir. AB’ye ihracat gerceklestiren
iilkelerin ihrag¢ iiriinlerinin igerigindeki emisyon yogunluklari gozetildiginde ise Tiirkiye’nin ana metaller
sektoriinde Cin, Rusya ve Giiney Afrika gibi iilkelere gore avantajli, Ingiltere, ABD, Kanada gibi iilkelere gére
dezavantajli oldugu; metalik olmayan mineralli iiriinler sektoriinde Tiirkiye nin Cin ve Hindistan’a kars1 avantajli,
buna karsin Ingiltere ve ABD’ye kars1 dezavantajli oldugu; kimyasallar sektoriinde Tiirkiye nin Cin, Rusya ve
Hindistan’a kars1 avantajli, buna karsin Ingiltere, Israil, ABD ve Singapur’a kars1 dezavantajli oldugu; elektrik
sektoriinde ise Tiirkiye’nin Rusya’ya karsi avantajli oldugu tespit edilmistir. Bu ¢alisma da Asict (2021)’in
calismasina benzer sekilde SKD’nin dis ticarette yeni bir engel olarak AB’ye ihracat gergeklestiren iilkelere
maliyetler yiikleyecegine ve AB filkeleri arasinda ticaretin artabilecegine yonelik bulgular tagimasi bakimindan
o6nemlidir.

UNCTAD (2021) hesaplanabilir genel denge analiziyle karbon emisyonlarinin AB disindaki iilkelerde
fiyatlandirilmayip AB iiyesi iilkelerde fiyatlandirildig1 ve karbon emisyonlariin hem AB iiyesi iilkelerde hem de
AB disindaki iilkelerde fiyatlandirildig: varsayimlari altinda SKD’nin etkilerini incelemistir. Analiz sonucunda AB
icinde karbon emisyonlarinin fiyatlandirilip AB disinda emisyonlarin fiyatlandirilmadig: sartlarda AB’nin karbon
yogun sektorlerdeki ihracatinin diistiigli, SKD uygulamasiyla birlikte AB iiyesi olmayan {ilkelerde karbon
emisyonlarinin fiyatlandirildigi durumda ise AB’nin karbon yogunlugu yiiksek sektorlerde ihracatinin arttig
gelismekte olan tilkelerin ise kiiresel diizeyde ihracatinin azaldigi bulgusuna ulasilmistir. Bu baglamda karbon
emisyonlarinin 88 Euro olarak fiyatlandirildig1 varsayim altinda ihracat degerlerinde en fazla azalma goriilmesi
beklenen iilkelerin Bosna Hersek (%25,46), Ukrayna (%12,33), Misir (%8,74), Rusya (%7,69), Giliney Afrika
(%7,59), Belarus (%6,80), Tiirkiye (%5,60), Hindistan (%4,72) olmas1 beklenmektedir.

Kog ve Kaynak (2023), 2019 yil1 sera gaz1 emisyonu envanteri verileriyle girdi-¢ikti analiz yontemini kullanarak
sektorel diizeyde Kapsam 1, Kapsam 2 ve Kapsam 3 emisyon degerlerini hesaplamislardir. Analiz sonucunda
Tiirkiye 'nin AB’ye yaptig1 ihracatin igerigindeki sera gazi emisyon yogunlugunun demir-gelik, tarim, ¢imento ve
diger metalik triinlerle birlikte hizmet sektoriinde gorece yiiksek oldugu bulgusuna ulagsmiglardir. Daha sonra
sektorel diizeyde hesaplanan emisyonlarin tiimiiniin fiyatlandirildig1 ve ton basina karbon emisyonlarinin sirasiyla
25 Euro, 84 Euro ve 100 Euro oldugu varsayimi altinda karbon emisyon maliyetlerini hesaplamislardir. Hesaplama
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sonucunda karbon emisyonunun tonunun 25 Euro olarak fiyatlandirildigi durumda Tiirkiye’nin 901 milyon
Euroluk karbon maliyetiyle karsilasacagi, sirasiyla fiyatlamanin 84 Euro olarak yapilmasi durumunda karbon
maliyetinin yaklasik 3,02 milyar Euroya, 100 Euro olarak yapilmasi durumunda ise 3,6 milyar Euroya yiikselecegi
sonucuna ulagilmistir. Nihai olarak tiim emisyon fiyatlama senaryolarinda SKD’den diger sektorlere gorece daha
fazla etkilenecek sektorlerin ¢imento, demir g¢elik, farkli kimyasallarin ve giibre sektorlerinin oldugu bulgusuna
ulasiimistir. Bu ¢alismada da Kog ve Kaynak (2023)’{in ¢aligmasina benzer sekilde ton basina karbon emisyonunun
100 Euro olarak fiyatlandirildig1 varsayimu ile analiz gergeklestirilmistir. Bu varsayimin yapilmasinda SKD’nin
mali yikiimliiliigiin devreye girecegi 2026 yili sonrasinda AB ETS’sinde ton basina karbon emisyonunun 100
Euroya erisebileceginin dngoriilmesi etkili olmustur (IEAT, 2022).

Acar vd. (2022), girdi-¢ikt1 analizi yontemiyle sektdrlerin gdmiilii emisyon degerlerini hesaplayarak 24 sektoriin
Kapsam 1, Kapsam 2 ve Kapsam 3 emisyonlarinin 30 Euro ve 50 Euro olarak fiyatlandirildig1 varsayim altinda
iilkelerin sektdrel karbon maliyetlerini hesaplamistir. Yapilan analiz sonucunda karbon emisyonlarinin tonunun 30
Euro olarak fiyatlandirilmasi durumunda Tiirkiye’de bulunan ihracatgilarin 1,1 milyar Euro karbon maliyetiyle
yiizlesecegi, fiyatlamanin 50 Euro olmasi durumunda ise maliyetin 1,8 milyar Euroya ulasacag tespit edilmistir.
Sektorel diizeyde SKD sonrasinda en fazla karbon maliyetiyle karsilagacak sektorlerin ¢imento, otomotiv, tekstil,
demir-celik, tarim ve ulastirma sektorleri oldugu bulgusuna ulasilmistir. Ayrica SKD sonrasinda en fazla vergi
yiikiiyle karsilasacak sektorlerin ¢imento ve elektrik sektorleri oldugu, bu baglamda ton basina emisyonlarin 50
euro olarak fiyatlandirilmasi durumunda Tiirkiye’deki ¢imento ihracat¢ilarinin her 100 euroluk gelirinin 22
Eurosunu, elektrik sektoriindeki ihracatcilarin ise her 100 euroluk gelirinin 18 Eurosunu AB ETS’si kapsaminda
AB’ye geri 6demek zorunda kalabilecegi saptanmistir. Bu calismada da Acar vd. (2022)’nin ¢aligmana benzer
sekilde 6rneklem sektoriin SKD nedeniyle karsilasacagi karbon maliyetinin hesaplanmasinin yani sira bu maliyetin
sektore yiikledigi vergi yiikii karsiligi hesaplanmaktadir.

T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi ile EBRD (European Bank for Reconstruction and
Development) (2023) koordinasyonunda SKD’nin Tiirkiye ekonomisine ve sektorlerine yonelik etkileri analiz
edilmistir. Kapsam 1 ve Kapsam 2 gdmiilii emisyonlarinin analize dahil edildigi ¢alismada, Tiirkiye’de ulusal ETS
kapsaminda emisyonlarin fiyatlandirilmadigi varsayimi altinda karbon emisyonunun tonunun 75 Euro olarak
fiyatlandirilmast durumunda, 2027 yilina gelindiginde SKD’nin Tiirkiye sanayi sektdriine 138 milyon euroluk
karbon maliyeti yiikleyebilecegi, karbon emisyonun tonunun 150 Euro olarak fiyatlandirilmas: durumunda ise
2032 yilina kadar bu maliyetin 2,5 milyar Euroya ulagabilecegi sonucuna varilmistir. Bu ¢alismada da benzer
sekilde Tiirkiye’nin AB ETS’sinde ya da AB ETS’sine entegre bir ulusal ETS’de emisyonlarin1 fiyatlandirmadig:
varsayimi lizerinden analiz gerceklestirilmistir.

Simola (2021) SKD’nin Tiirkiye, Rusya, Cin, Hindistan ve Ukrayna ekonomilerine olusturmasi muhtemel
maliyetleri incelemistir. SKD maliyeti hesaplanirken ithalat hacmi, karbon emisyon yogunlugu ve karbon
emisyonunun tonu basmna olusan fiyat verilerinden yararlanilmistir. Calismada AB tarafindan saglanan iicretsiz
tahsisatlarin olmadigi, karbon emisyonunun tonunun 60 Euro olarak fiyatlandirildigi ve bir¢ok iiriiniin AB’de en
kotii emisyon performansina sahip firmalarin {irinlerinin igerigindeki emisyon kadar karbon emisyon yogunluguna
sahip oldugu varsayimiyla analiz gerceklestirilmistir. Yapilan analiz sonucunda Rusya’nin 2,1 milyar Euroluk
karbon maliyetiyle karsilasarak SKD’den en fazla etkilenmesi beklenen iilke oldugu, Rusya’y1 849 milyon Euro
karbon maliyetiyle karsilasmasi beklenen Ukrayna’nin, 686 milyon Euro karbon maliyetiyle karsilagmasi beklenen
Tiirkiye’nin, 402 milyon Euro karbon maliyetiyle karsilagsmasi beklenen Cin’in ve 217 milyon Euro karbon
maliyetiyle kargilagmasi beklenen Hindistan’in izledigi tespit edilmistir. Bu maliyetlerin vergisel karsiliginin ise;
Ukrayna icin %4, Rusya i¢in %1,5, Tiirkiye i¢in %1, Hindistan i¢in %0,6 ve Cin i¢in %0,1 oldugu sonucuna
ulasilmistir. Bu ¢aligmada da Simola’nin ¢alismasina benzer sekilde AB’nin sundugu iicretsiz tahsisatlardan AB’ye
ihracat gergeklestiren iilkelerin yararlanamadig1 varsayimi ile hareket edilerek analiz gergeklestirilmistir.

Incelendigi iizere literatiirdeki galismalar SKD maliyetlerini analiz ederken belli varsayimlar izerinden hareket
etmektedir. Bu caligmada da SKD maliyetleri analiz edilirken belli varsayimlar iizerinden hareket edilirken
literatiirdeki calismalardan farkli olarak bu varsayimlari analiz 6ncesinde toplu olarak ortaya koyulmaktir. Ote
yandan bu calisma, AB’nin sektorlere sundugu iicretsiz tahsisatlardan Tiirkiye nin yararlanmadig1 varsayimiyla
hareket edildigi i¢in, AB’de iicretsiz tahsisatlarin sifirlanacagi 2034 yilinda Tirkiye’nin ne diizeyde karbon
maliyetiyle karsilasabilecegine dair bulgular tagimasi bakimindan da 6nemlidir. Bununla birlikte ¢aligmada
SKD’nin kapsaminda olan sektdrlerden {iriinler i¢eren sanayi sektorii 6rneklem olarak secilmistir. AB’ye ihracat
gerceklestirilen iilkelerin SKD kapsamindaki sektorlerde CN koduyla belirtilen iirtinlere iliskin dogrulanmis sera
gazi emisyon verilerine ulagilamamaktadir. Bu sebeple ¢aligmada SKD kapsaminda olan demir-gelik, aliiminyum,
¢imento, giibre ve elektrik sektorlerinden tirlinleri igeren NACE-2 kodlu sanayi sektorii ¢calismanin 6rneklemi
olarak secilmistir. Bu 6rnekleme dair analiz sonuglart SKD’nin Tiirkiye’de SKD kapsamindaki tiim sektorlerin
rekabet edebilirligine ne diizeyde etki edecegini toplu sekilde ortaya koymasi bakimindan 6nemlidir. Nihai olarak
bu calisma literatiirden farklilagan bir metodolojiyle hem SKD maliyetini hesaplamakta hem de Tiirkiye ve AB
iilkelerinin rekabet edebilirliklerinin SKD’den ne diizeyde etkilendigini ortaya koymaktadir. Bu baglamda SKD
oncesinde Tiirkiye’nin AKU endeksi ile SKD sonrasinda Tiirkiye nin AKU endeksi AB iilkelerinin AKU endeksi
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ile karsilastirilacaktir. Bu karsilastirma yapilirken Tiirkiye’nin SKD uygulamasiyla karsilasacagini vergi yiikiiniin
hesaplanmasmin yanit sira SKD’nin AB dist ilkelerden ithalatin azaltarak AB igin ticareti ne ydnde
sekillendirecegine dair de bulgular ortaya konulacaktir. Bu baglamda c¢alisma literatiirdeki ¢aligmalardan farkli
olarak sadece SKD’nin AB’ye ihracat gergeklestiren iilkelerin dis ticareti iizerindeki etkisini ele almamakta,
SKD’nin AB iilkeleri arasinda ticareti ne yonde etkileyecegine dair bulgular da tagimaktadir.

3 Veri Analizi

3.1 Cahsmanin Varsayimlari

Bu ¢aligmada Tiirkiye’nin SKD kapsamindaki sektorlerde izlenmis-dogrulanmis-raporlanmis emisyon verilerine
ulagilamadig1 icin literatiirdeki ¢aligmalara benzer sekilde belli varsayimlara dayali olarak analiz
gerceklestirilmigtir. Bu kapsamda ¢aligmanin varsayimlari ortaya konulacak olursa;

e  Yetkili beyan sahipleri sera gazi emisyon maliyetlerini dogrudan Tiirkiye’deki ihracat¢i firmalara
yansitmaktadir.

o Tirkiye’de sanayi sektoriinde faaliyet gosteren firmalar AB’nin sundugu iicretsiz emisyon
tahsisatlarindan yararlanamamaktadir. Bagka bir deyisle Tiirkiye’deki ihracat¢1 firmalar arz ettigi tiim
gOmiilii emisyonlardan sorumlu tutulmaktadir.

o Tirkiye’de sanayi sektoriinde faaliyette bulunan firmalar AB ETS’sinde ya da AB ETS’sine entegre bir
ulusal ETS’de emisyonlarimi fiyatlandirmamistir. Bagka bir deyisli teslim etmekle yiikiimlii bulunan
SKD sertifika sayisinda bir indirim imkani bulunmamaktadir.

e Ton bagina karbon emisyon hakkini temsil eden SKD sertifikasinin ticreti 100 Eurodur.
e  SKD mekanizmast NACE-2 kodlu sanayi sektoriinde bulunan tiim iiriinleri kapsamaktadir.
e  SKD mekanizmasi dogrudan ve dolayli emisyonlar1 (gdmiilii emisyonlari) fiyatlandirmaktadir.

3.2 Caliymanin Yontemi

Bu calismada AKU endeksine dayali birden fazla asamadan olusan metodolojik yontem kullanilmistir. Bu
kapsamda Tiirkiye ve AB iilkelerinin sanayi sektdriindeki rekabet edebilirlikleri Balassa’nin gelistirdigi AKU
endeksi ile Ol¢ililmiistiir. Balassa klasik uluslararasi ticaret teorilerinin iki iirlin ve iki liretim faktorii lizerinden
maliyete dayali gerceklestirdikleri analizlerin {ilkelerin karsilagtirmali iistiinliiklerinin belirlenmesinde etkili bir
yontem olmadigint belirterek maliyet ve fiyat faktorleri disindaki parametrelerin de {ilkelerin karsilagtirmali
istlinliikleri tespit edilirken dikkate alinmasi gerektigi tezini savunmustur. Bu baglamda Balassa, maliyet ve fiyat
dis1 faktorleri de bir biitiin olarak icerisinde barindiran ticaret verileri ile tilkelerin karsilastirmali iistiinliiklerinin
tespit edilebilecegini 6ne slirmiistiir.

Balassa tilkelerin karsilagtirmali istiinliik seviyelerini tespit etmek adina bir endeks gelistirmistir. Bu endeks bir
iilkenin; belli bir iiriin ya da {irlin sepetindeki ihracatinin o iilkenin toplam ihracat1 i¢erisindeki pay1 ile, s6z konusu
iiriin ya da iiriin grubunun diinyadaki toplam ihracatinin diinya toplam ihracat1 igerisindeki payma oranlanmast
vasitastyla iilkelerin arasindaki karsilagtirmali distiinliik yapilarini tespit etmektedir (Yeats, 1985; Topcu ve
Kilavuz, 2012). Ulkelerin iiriinlerdeki uzmanlik seviyelerinin karsilastirilmasina imkan veren bu endeksin formiilii
ortaya konulacak olursa (Balassa, 1965):

Balassa AKU Endeksi: (X /Xit)/ (Xwp/Xwe)

“Xip” 1 lilkesinin p mali ihracatini

“X;¢” 1lilkesinin toplam ihracatini

“Xwp~” Bolgenin ya da Diinyanin p mali ihracatim,

“Xwe” Bolgenin ya da Diinyanin toplam ihracatin1 gdstermektedir.

Ulkenin dis ticaret verileri gozetilerek hesaplanan endeks degeri sonucuna gore:

e AKU degeri birden biiyiik olursa (AKU>1) iilke analiz edilen iiriinde karsilastirmali iistiinliige sahiptir
(Yeats, 1985; Coxhead, 2007) ve bu iirlinde rekabet edebilir konumdadir.

e AKU degeri bire esit olursa (AKU=1) iilke analiz edilen iiriinde diger iilkelere ya da bolgelere gore esit
karsilastirmali iistiinliige sahiptir (Erkan, 2012).

e AKU degeri birden kiigiik olursa (AKU<1) iilke analiz edilen iiriinde karsilastirmali dezavantajli
konumdadir (Yeats, 1985; Coxhead, 2007) ve o iirlinde rekabet edebilirlik diizeyi diisiiktiir.
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Bu calisma Tiirkiye ile AB iilkelerinin sanayi sektériindeki karsilastirmals iistiinliik seviyelerini AKU endeksiyle
hesaplamaktadir. Ancak ¢alismada AKU endeksine dayali yazar tarafindan gelistirilen birbirine bagl olan bes
temel asamada analiz gergeklestirilmektedir (Beder, 2024). Bu asamalar:

1. asama: Tirkiye ile AB iilkelerinin 2015-2020 yillar1 arasindaki AKU endeksleri hesaplanmaktadir.
Endekslerin hesaplanmasi igin kullanilan dis ticaret verileri NACE 2 siniflandirmasina dayalidir ve Eurostat veri
tabanindan temin edilmistir.

2. asama: SKD mekanizmasinin Tiirkiye sanayi sektoriine etkisi ¢aligmada ortaya konan varsayimlara ve
AB’nin SKD mekanizmasina dair yasal diizenlemelerine dayali olarak hesaplanmaktadir. Hesaplamada kullanilan
Tiirkiye’nin 2015-2020 arasindaki ISIC Rev.4 smiflandirmasina gore ihrag iiriinlerinin igerigindeki gémiili
emisyon verileri OECD veri tabanindan temin edilmisti. NACE-2 iiriin siniflandirmasi ISIC Rev.4 {iriin
smiflandirmasinin Avrupa versiyonu oldugu i¢in (Eurostat 2022) ihracat verileri ile karbon emisyon verileri
arasinda tutarlilik bulunmaktadir. Bu baglamda SKD maliyetlerinin hesaplanabilmesi i¢in milyon ton cinsindeki
emisyon verileri ton cinsinden gomiilii karbon emisyon verilerine doniistliriilmiistiir. Akabinde ton basmna karbon
emisyonunun 100 Euro olarak fiyatlandirildig1 varsayilarak sanayi sektoriin olast SKD maliyeti hesaplanmustir.

3. asama: SKD mekanizmasimin Tiirkiye sanayi sektdriine olusturdugu karbon maliyetinin hesaplanmasinin
akabinde bu maliyetin Tiirkiye’nin sanayi sektoriinde AB’ye gerceklestirdigi ihracat degeri ve toplam ihracat
degeri lizerindeki azaltici etkisi hesaplanmigtir.

4. asama: SKD maliyetleri nedeniyle azalan Tiirkiye ihracat geliri ile iilkenin AKU endeksi tekrar
hesaplanmustir. Sonrasinda Tiirkiye sanayi sektdriiniin SKD dncesinde ve SKD sonrasinda AKU endeksleri
kargilagtiritlarak SKD mekanizmasmin Tirkiye’nin sanayi sektoriiniin rekabet edebilirligine etkisi ortaya
konulmustur.

5. asama: Tiirkiye ile AB-27 iilkelerinin AKU endeksleri SKD o6ncesi ve SKD sonrasi duruma gore
kargilastirtlmis ve Tiirkiye’nin SKD 6ncesinde rekabet {istiinliigiine sahipken SKD sonrasinda rekabet iistiinliiglinii
kaybettigi AB iiyesi iilkeler tespit edilmistir

Ulkeler 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Ortalama AKU
Almanya 1,11 1,10 1,09 1,09 1,07 1,08 1,09
Avusturya 1,02 1,02 1,00 1,04 1,02 1,04 1,02
Belgika 0,54 0,56 0,56 0,77 ) 0,77 0,64
Bulgaristan 1,07 1,03 1,04 0,98 0,94 0,98 1,01
Cekya 1,21 1,23 1,27 1,19 1,17 1,19 1,21
Danimarka 0,88 0,86 0,86 0,82 0,78 0,76 0,83
Estonya 1,06 1,02 ) ) 0,84 0,89 0,95
Finlandiya 1,24 1,25 1,24 1,14 1,11 1,14 1,19
Fransa 1,15 1,13 1,14 1,07 1,05 1,09 1,10
Giiney Kibris Rum Yo6netimi 0,27 ) (-) ) (-) 0,56 0,41
Hirvatistan 1,10 1,04 1,04 0,94 1,02 1,04 1,03
Hollanda 0,59 0,56 0,57 0,53 0,53 0,51 0,55
Irlanda 1,05 1,22 1,20 1,17 1,16 1,31 1,18
Ispanya 0,99 1,01 0,98 0,91 0,95 0,95 0,96
Isveg 1,06 1,03 1,03 0,96 0,91 0,89 0,98
Italya 1,27 1,27 1,25 1,18 1,17 1,20 1,22
Letonya 0,61 0,64 0,68 0,68 0,66 0,64 0,65
Litvanya 0,90 0,90 0,92 0,91 0,89 0,87 0,90
Liiksemburg 0,56 0,61 0,65 0,74 0,70 0,67 0,66
Macaristan 1,01 1,00 0,98 1,17 1,16 1,17 1,08
Malta G 60 60 60 60 06 ‘)
Polonya 1,22 1,23 1,23 1,16 1,13 1,16 1,19
Portekiz 1,20 1,18 1,20 1,19 1,16 1,20 1,19
Romanya 1,13 1,16 1,18 1,24 1,22 1,14 1,18
Slovakya 1,06 1,08 1,07 1,03 1,04 1,06 1,06
Slovenya 1,13 1,13 1,13 1,05 1,02 1,08 1,09
Yunanistan 0,92 0,86 0,89 0,90 0,94 0,92 0,91
Tiirkiye 0,94 0,92 0,97 0,89 0,88 0,93 0,92
Tiirkiye SKD Maliyeti Sonrasi 0,91 0,89 0,94 0,86 0,85 0,89 0,89
AB 27 Ortalamasi 0,98 1,00 1,01 0,99 0,98 0,97 0,99

Tablo 1: Tiirkiye ve AB-27 nin Sanayi Sektorii AKU Endeks Degerleri (2015-2020) Kaynak: Eurostat ve OECD
veri tabanin temin edilen verilerle yazarin ger¢eklestirdigi analizin sonug¢larina dayanmaktadir.
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Caligma bu 5 temel asama iizerine insa edilmekle birlikte AKU endeksi hesaplanirken diinya ihracat: yerine AB-
27’nin toplam ihracat verilerinden yararlanmistir. Bu tercihin yapilmasinda SKD mekanizmasimin Tiirkiye’nin
diinya ticaretini degil dogrudan AB pazarina yaptig: ticareti etkilemesi etkili olmustur. Bu baglamda ¢aligmada
Utkulu ve Seymen (2004) ile Serin ve Civan (2008)’nin ¢aligmalarina benzer sekilde AB-27 ticaret verileri
kullanarak AKU endeksleri hesaplanmistir. Bu baglamda;

Balassa AKU Endeksi: (Xrp—app/Xrt-apt)/ Xapp/Xapt)
“Xrp-app”’ Tiirkiye ile AB-27 iilkelerinin ayr1 ayri sanayi sektorii (p) ihracatin,
“Xre_age” Turkiye'nin ve AB-27 iilkelerinin toplam ihracatini,
“Xapp” AB icinde yapilan toplam sanayi sektorii (p) ihracatin,

“Xapt” 1se AB iginde yapilan toplam ihracati gostermektedir.

4 Bulgular

Tiirkiye ve AB iiyesi iilkelerin 2015-2020 arasindaki sanayi sektorii AKU endeks degerleri Tablo 1°de
sunulmaktadir. AKU endeksleri hesaplanirken Eurostat veri tabanindan temin edilen Euro cinsinden ihracat verileri
kullanilmistir. AB-27 iilkelerinin baz1 yillara iliskin dis ticaret verilerine ulagilamamaktadir. Analizin nesnelligini
arttirmak adina ilgili yilda dis ticaret verisine ulagilamayan iilkeler o yil 6zelinde analiz kapsami diginda tutulmus,
s6z konusu tilkelerin toplam ihracat degerleri de AB-27 nin toplam ihracat degerinden diisiilmiistiir. Bu yontemle
gergeklestirilen analiz sonucunda analizin birinci agsamasi tamamlanmustir.

Tiirkiye’nin sanayi sektoriinde AB-27 {ilkelerine yaptig1 toplam briit ihracatinin iceriginde bulunan gomiilii
emisyonlarin her bir tonunun 100 Euro olarak fiyatlandirmasi durumunda Tiirkiye’nin karsilagsacagi karbon
maliyeti ve bu maliyetin Tiirkiye’nin toplam ihracatina bdliinmesi suretiyle elde edilen SKD karbon maliyetinin
vergisel karsilig1 Tablo 2°de sunulmaktadir. Boylelikle analizin ikinci asamas1 tamamlanmustir.

Tiirkiye 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Sanayi Sektorii (Insaat Harig) Sektorii SKD Maliyeti 2.854 2940  3.267 3.929  4.293 3.950
Sanayi Sektorii (Insaat Harig) Thracati 35796 37.619 41.842 44313 46.725 36.731
SKD'ye Esdeger Vergi Orani (%) 8,0% 7,8% 7,8% 8,9% 9,2% 10,8%
SKD Sonrasi Sanayi Sektorii (Insaat Harig) Thracat: 32941 34.678 38.575 40383 42.431 32.781
Toplam Ihracat 57.636  61.798 65.581 71.057 74.325 57.881
SKD Sonrast Toplam Ihracat 54.782 58.857 62313 67.127 70.031 53.931

Tablo 2: Tiirkiye 'nin Sanayi Sektériiniin SKD Maliyeti (milyon Euro) ve SKD Maliyetinin Vergisel Karsiligr (%)
Kaynak: Eurostat ve OECD veri tabanin temin edilen verilerle yazarin gercgeklestirdigi analizin sonuglarina
dayanmaktadr.

SKD maliyetlerinin 2015-2020 arasinda Tiirkiye sanayi sektorii ve toplam ihracati lizerindeki azaltic1 etkisine
dair sonuglar da Tablo 2’de sunulmaktadir. Boylelikle analizin {igiincii asamast sonuglandirilmistir. Analizin
liciincii asamasinda elde edilen sonuclara dayali olarak Tiirkiye’nin sanayi sektori AKU endeksi tekrar
hesaplanmis ve SKD sonrasinda Tiirkiye nin sanayi sektorii AKU endeks degerlerine ulasilmustir. flgili sonuglar
Tablo 1’de sunulmakta olup analizin dordiincii asamasina dair bulgulari olusturmaktadir. Analizin son asamasint
olusturan elde edilen bulgularin yorumlanmasi agamasina dair tespitlere ise sonug boliimiinde yer verilmektedir.

5 Sonug¢

Tiirkiye sanayi sektdriiniin 2015-2020 arasi1 zaman serisinde ortalama AKU endeksinin birden kiiciik oldugu
(0,92) tespit edilmistir. Elde edilen bulgu, Tiirkiye’nin sanayi sektoriinde yeteri kadar uzmanlasamadigi ve
aciklanmis Kkarstlagtirmali {istiin konumda olmadigim gdstermektedir. ilgili zaman serisi boyunca yillik bazda
Tiirkiye sanayi sektoriiniin AKU endeks degeri incelendiginde ise AKU endeks degerlerinin yatay bir seyir izledigi
bulgusuna ulagilmistir. Bu baglamda Tiirkiye nin 2015-2020 arasinda sanayi sektoriinde rekabet edebilirliginde
onemli bir degisiklik olmadig1 degerlendirilmektedir.

2015-2020 arasinda Tiirkiye ve AB-27nin sanayi sektorii ortalama AKU endekslerinin degerleri irdelendiginde
ise Tirkiye’nin sanayi sektdriinde AB-27’ye karsi agiklanmis dezavantajli konumda oldugu ve AB-27’nin
Tiirkiye’ye karsi sanayi sektoriinde rekabet istiinliigii sagladigi sonucuna varilmistir. Nitekim Tiirkiye’nin
ortalama AKU endeks degeri 0,92 seviyesinde iken AB-27"nin AKU endeks degeri 0,99 seviyesindedir. 2015-2020
arasinda yillik bazda inceleme yapildiginda da AB-27’nin sanayi sektdriinde tiim yillarda Tiirkiye’den daha
rekabet edebilir konumda oldugu bulgusuna ulagilmistir. Bu sonuglar baglaminda énemli bir bulgu ise AB-27’nin
ortalama AKU endeks degeri miinferit olarak degerlendirildiginde AB’nin sanayi sektdriinde aciklanmis
karsilastirmal1 iistiinliige sahip olmamasidir. Nitekim AB-27’nin sanayi sektorii ortalama AKU endeksi birden
kiicliktiir. Bu baglamda AB’nin SKD uygulamast ile firmalarina saglayacagi koruma/tesvik ile uzun vadede sanayi
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sektoriinde daha rekabet edebilir konuma gelebilecegi ve agiklanmis karsilastirmal Gistiinliigi saglayacak endeks
degerine ulasabilecegi degerlendirilmektedir.

Tiirkiye ile AB iiyesi iilkelerin 2015-2020 arasindaki sanayi sektdriindeki ortalama AKU endeks degerleri
kargilagtirildiginda ise; Tiirkiye’nin Belgika (0,64), Danimarka (0,83), Giiney Kibris (0,41), Hollanda (0,55),
Letonya (0,65), Litvanya (0,90), Liksemburg (0,66) ve Yunanistan (0,91) olmak iizere 8 AB {iyesi iilkeye karst
daha rekabet edebilir konumda oldugu, diger iilkelere karsi ise rekabette dezavantajli konumda oldugu tespit
edilmistir. Bu noktada dikkat gekici husus ise Tiirkiye’nin sanayi sektoriinde AB-27°nin dnemli ekonomilerine
kars1 rekabette dezavantajli olarak konumlanmasidir. Tiirkiye’nin sanayi sektoriinde ortalama AKU endeks
degerine yakin AKU endeks degerine sahip iilkeler ise Yunanistan (0,91), Litvanya (0,90), isve¢ (0,98), Ispanya
(0,96) ve Estonya (0,95) olarak siralanmaktadir.

Bu ¢aligmanin analizi sonucunda ulagilan en temel sonug: SKD mekanizmasinin Tiirkiye sanayi sektoriine 2015-
2020 arasinda ortalama 3,539 milyar Euro karbon maliyeti yiiklemesidir. SKD maliyetinin 2015-2020 arasinda
ortalama vergisel karsiliginin ise %8,7 oldugu tespit edilmistir. Bu durum Tiirkiye sanayi sektoriinde faaliyet
gosteren firmalarin SKD mekanizmasinin devreye girmesiyle AB-27 pazarina gercgeklestirdikleri her 100 Euro
degerinde ihracatin 8,7 Eurosunu AB-27’de bulunan ithalatgilari vergi olarak transfer etmek durumunda kalmalari
anlamina gelmektedir.

Tiirkiye sanayi sektoriiniin SKD mekanizmasi nedeniyle karsilasmasi beklenen karbon maliyeti Tirkiye’nin
ihracat gelirlerinde 6nemli bir azalmaya sebep olarak AKU endeksinde diisiise neden oldugu bulgusuna
ulasilmistir. Bu baglamda SKD’nin Tiirkiye sanayi sektoriiniin rekabet edebilirligini olumsuz yonde etkiledigi
tespit edilmistir. Nitekim SKD 6ncesinde Tiirkiye nin sanayi sektoriindeki AKU endeksi 0,92 iken SKD’nin
devreye girmesiyle yiiklenilen karbon maliyetiyle nedeniyle AKU endeksi 0,89 diizeyine diismiistiir. Dolayisiyla
SKD’nin devreye girmesiyle Tiirkiye’nin sanayi sektdriindeki AKU endeksi AB-27"nin AKU endeks degerine
wraksamistir. Sonu¢ olarak SKD mekanizmasi Tiirkiye’nin sanayi sektoriinde AB-27 karsisindaki rekabet
dezavantajini derinlestirmigtir.

SKD’nin olusturdugu karbon maliyeti neticesinde Tiirkiye’nin sanayi sektdriinde azalan AKU endeksiyle AB
liyesi iilkelerin AKU endeksleri karsilastirildiginda ise Tiirkiye’nin bu sektdrde rekabet avantaji sagladign iilke
sayisinda azalma goriildiigii tespit edilmigstir. Bu kapsamda Tiirkiye sanayi sektoriinde SKD oncesinde Yunanistan
ve Letonya’ya karsi rekabette avantajli konumda iken SKD’nin olusturdugu maliyetler neticesinde azalan AKU
endeksinin etkisiyle bu iilkelere karsi rekabette dezavantajli konuma gelmistir. Ote yandan SKD’nin devreye
girmesiyle Tiirkiye’nin sanayi sektoriindeki AKU endeksinin SKD &ncesinde rekabet avantaji sagladig iilkelerin
AKU endeks degerlerine yakinsadig, aksine sanayi sektoriinde rekabet dezavantajina sahip oldugu iilkelerin AKU
endeks degerlerine iraksadigi sonucuna ulagilmigtir. Belirtilen bu hususlar ger¢evesinde SKD mekanizmasinin
Tiirkiye sanayi sektoriine ek maliyetler yiikleyerek bu sektdrdeki rekabet edebilirligi olumsuz yonde etkiledigi
sonucuna varilmigtir.

Calismada SKD’nin devreye girmesiyle sanayi sektorii iiriinleri icin AB digindan ithalatin azalacagi, AB iiyesi
iilkeler arasinda ticaretin ise artacagina dair bulgulara ulasilmistir. Bu kapsamda Tiirkiye sanayi sektoriiniin
SKD’nin mali yiikiimliiligii devreye girmeden yesil ekonomik doniisiime iliskin 6nlemler almasi elzemdir. Bu
baglamda Tiirkiye’de ulusal ETS mekanizmasinin kurularak SKD kapsaminda AB’ye transfer edilmesi giindemde
olan karbon iicretlerinin yurtiginde kalmasi saglanabilir ve bu kaynaklar sanayi de yesil doniigim igin
kullanilabilir. Ote yandan yenilenebilir enerjinin kullanimi yayginlastirilarak SKD mekanizmasinda nemli bir
maliyet kalemi olan Kapsam 2 emisyonlar diisiiriilebilir. Bununla birlikte devlet kuruluslari sanayinin yesil
doniisiimii i¢in yol haritast olusturarak 6zellikle AB’ye ihracat gerceklestiren ya da AB’ye ihracat gerceklestiren
firmalara girdi saglayan KOBI’leri SKD konusunda bilinglendirmelidir.

Bu c¢alisma Tiirkiye ile AB fiyesi iilkelerin sanayi sektoriindeki rekabet edebilirligini SKD mekanizmasinin
olusturdugu rekabet ortami baglaminda incelemistir. Bu ¢alisma AB’ye ihracat gergeklestiren diger tlkeler ve
sektorler de 6rnekleme dahil edilerek gelistirilebilir. Bu yoniiyle ¢alismanin ileride yapilabilecek calismalara yol
gosterici nitelikte oldugu degerlendirilmektedir.
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Cevresel Kaygi ve Yesil Satin Alma Davranis1 iliskisi Uzerine Bir
Calisma
Ozet

Ozellikle son y1llarda, gevre sorunlarina iliskin toplumsal farkindalik bireysel faaliyetleri etkilemeye baglamustir.
Insanlar, yasadiklar1 diinyada bu sorunlari en aza indirgemek ve kaliteli bir yasam siirmeye devam etmek
istemektedir. Bu istege paralel olarak, tiiketicilerin gevre sorunlarina iliskin artan farkindaligi, satin alma
davranislarini degistirmistir. Tiketiciler, yasadiklar1 ¢evre sorunlari hakkinda cevresel bir endise duymaya
baglamis ve bu da onlar1 yesil satin alma davranisina yoneltmistir. Cevresel endise, tiiketicilerin ¢evre tehditleri ve
sorunlar1 hakkinda artan endise ve iizlintli nedeniyle yasadiklar1 olumsuz duygular olarak tanimlanabilir. Yesil satin
alma davranigy, tiiketicilerin ¢evresel endise ve ¢evre sorunlari bilinci nedeniyle ¢evreye zarar vermeyen iiriin veya
hizmetleri satin almalaridir. Bu ¢alisma, g¢evresel endise ve yesil satin alma davramigini birlikte ele alan
calismalarda hangi iilkelerin 6ne ¢iktigini sunmay1 ve bu ¢alismalarin bagladigi yili belirlemeyi amaglamaktadir.
Bu amagcla, Web of Science veritabaninda “cevresel endise” ve “yesil satin alma davranisi” kelimeleri birlikte
aranarak veriler analiz edilecektir. Her gecen giin daha fazla arastirmaci tarafindan incelenen bu giincel konu, bu
¢alismanin sonuglarinin analiz edilmesiyle gelecekteki arastirmalar i¢in bir yol haritast saglayabilir.

A Study on the Relationship Between Environmental Concern and
Green Purchasing Behavior

Abstract

Especially in recent years, social awareness of environmental issues has begun to influence individual activities.
People want to minimize these problems in the world they live in and continue living a quality life. In line with
this desire, consumers' growing awareness of environmental issues has changed their purchasing behavior. An
environmental concern has arisen in consumers about the environmental problems they experience, directing them
toward green purchasing behavior. Environmental concern can be defined as the negative feelings consumers
experience due to increasing concerns and sadness about environmental threats and problems. Green purchasing
behavior is when consumers purchase products or services that do not harm the environment due to environmental
concern and awareness of environmental problems. This study aims to present which countries have emerged in
studies considering environmental concern and green purchasing behavior together and to identify the year that
these studies began. To this end, data will be analyzed by searching for "environmental concern" and "green
purchasing behavior" together in the Web of Science database. This current topic, studied by an increasing number
of researchers every day, can provide a roadmap for future research by analyzing the results of this study.
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1 Giris

Son yillarda ¢evresel sorunlarin daha yogun bir sekilde artmast ve bireylerin bu sorunlarin sonuglarmin
ciddiyetine yonelik artan farkindaligi bireylerin tutum ve davraniglarinin sekillenmesinde biiyiik bir etken olarak
goriilmektedir. Bu durum bir¢ok alanda etkisini gostermekte ve disiplinlerin ¢alisma alanlari bu durumdan
etkilenmektedir. Bu baglamda, son kirk y1ldir pazarlama alaninda ¢alisan akademisyenler ve uygulayicilar kisilerin
cevreye duyarlt davranislarinin belirleyici faktorlerinin neler oldugunu belirlemeye yonelik ¢aba harcamaktadir.
Bu calismalarin ilk donemlerinde ¢evreye duyarl: tiiketicilerin demografik 6zelliklerinin incelenmesi konusu yer
almaktadir. Ornegin, Anderson ve Cunningham (1972) tarafindan gerceklestirilen calismada cevreye duyarli
tilketicilerin cogunlugunun demografik 6zelliklerinin sosyo-ekonomik acidan ortalamanin iizerinde bir statiiye ve
yiiksek egitim diizeyine sahip orta yas &ncesi kadimlar oldugunu bulmuslardir. ilerleyen dénemlerde dogal
kaynaklarimizin rasyonel kullanimi ve dogal gevremizin korunmasinin daha da 6nemli bir konu haline gelmesi ile
birlikte ¢ogu tiiketicinin satin alma davranist degismeye baslamis ve tiiketiciler ¢evre dostu iiriinler satin almaya
yonelmistir (Balaskas vd., 2023). Bu durumun dneminin daha da artmasi ile birlikte pazarlama akademisyenleri
demografik agidan ele aliman ¢aligmalarin tutarliligmin ¢ok smirlt oldugunu belirtmis ve cevreye duyarli
davranislar konusundaki ¢aligmalar1 genisleterek psikografik degiskenleri de ele almig ve bu degiskenlerin yesil
satin alma davranisi lizerindeki etkilerini incelemeye baslamislardir. Bu degiskenler arasinda algilanan tiiketici
etkinligi (Roberts, 1996), cevresel bilgi (Barr, 2007) ve ¢evresel kaygi (Tilikidou, 2007) 6n plana ¢ikan degiskenler
olmustur (Albayrak vd., 2013).

Bireylerin g¢evreyi koruma, kaynaklarin siirdiiriilebilirligi, hayatlarmi iyilestirme ve sonraki nesillere de
kullanabilecekleri kaynaklar birakma amaciyla satin alma davraniglarini degistirmeyi tetikleyen en onemli
etkenlerden biri de sahip oldugu g¢evresel kaygi olarak goriilmektedir (Balaskas vd., 2023). Ciinkii Junior ve
digerlerine (2014) gore gevresel konular herkesin endisesidir. Bu kadar yaygin bir etkiye sahip olmasi ¢evresel
kaygiy1 yesil satin alma davranisi konusunda 6nemli bir degisken haline getirmektedir (Junior vd., 2014). Stone
ve digerlerine (1995) gore Bati Avrupa ve ABD’de de yasam tarzlarini ve kisisel aligkanliklarini daha fazla ¢evre
dostu anlayisina yonlendiren tiiketicilerin sayisi1 git gide artmaktadir. Diinya ¢apinda yapilan bir ¢alismada yesil
tiiketicilerin toplam sayisinin %15 oldugu ifade edilmistir (Starch, 1996 ’dan aktaran Mostafa, 2007). 1990’1ardan
beri yapilan birgok ABD anketi, giiclii bir ¢evre bilincine sahip tiiketicilerin yiizdesinin %37 ile %96 arasinda
degistigini (Erickson ve Kramer-Leblanc, 1991) ve Amerikalilarin %50'sinin ¢evre etiketli iirtinler aradigin1 hatta
tilketicilerin markalarin ¢evre dostu olup olmama durumlarma goére marka degistirmeye yoneldiklerini
belirtmektedir (Phillips, 1999°dan aktaran Mostafa, 2007). Avustralyali tiiketicilerle yapilan ¢aligmanin sonucunda
ise katilimcilarin %61,5'inin ¢evre dostu iiriinler i¢in daha fazla 6deme yapacagini, %22,2'sinin ise yesil iiriinler
icin daha fazla 6deme yapip yapmayacaklarindan emin olmadigint bulunmus, ortalama olarak da, yesil iiriinler
i¢in daha fazla 6deme yapacaklarini belirten katilimcilarin ise %15 ila %20 arasinda daha fazla 6deme yapmaya
istekli olduklar1 belirtilmistir (Suchard ve Polonsky, 1991°den aktaran Mostafa, 2007). Chase ve Smith (1992)
tilketicilerin ¢ogunun satin alimlarini etkileyen faktorlerden birinin gevresel kaygilar oldugunu ifade ettiklerini
belirtmektedir (Kim ve Choi, 2005). Kim ve Choi (2005) ¢alismalarinda ¢evresel kayginin dogrudan yesil satin
alma davranigini etkiledigini belirtmektedir. Diinya Giinii’niin baslangicindan bu yana gecen elli yilda gevresel
sorunlara yonelik kamuoyu kaygis1 giderek artmaktadir (Kim ve Choi, 2005). Ornegin Amerikalilarm %49'u
cevreye potansiyel olarak zararli tiriinleri satin almaktan kaginacaklarini ve %70'inden fazlasi ¢evreyi korumay1
desteklediklerini bildirmistir (Hueber 1991).

Bu ¢alismada ise ¢evresel kayginin yesil satin alma davranisi ile iliskisini ele alan ¢aligmalar incelenmekte ve
bu caligmalarin sonuglar1 sunulmaktadir. Bibliyometrik ¢alisma i¢in makaleler Web of Science iizerinden gevresel
kaygi ve yesil satin alma davranisi birlikte taratilmis ve iki kavrami ele alan 26 ¢aligma incelenmistir. Caligmada
ilk olarak ¢evresel kaygi ve yesil satin alma davranisi kavramlart tanimlanmakta ve iki kavraminin birbirleriyle
olan iligkisi agiklanmaktadir. Daha sonra, yontem kisminda 26 ¢alisma incelenmekte ve sonuglart aktarilmaktadir.
Sonug kisminda incelenen makalelerden dogrultusunda bilgi verilmektedir.

2 Cevresel Kaygi ve Yesil Satin Alma Davrams iliskisi

Diinyada yasanan olumsuz geligsmeler (kiiresel 1sinma, ozon tabakasinin delinmesi, su oranin ciddi sekilde
azalmasi, dogal kaynaklarin zarar gérmesi vs.) 1960’lardan bu yana kisilerde davranis degisikligine yol agmaya
baslamistir. Ornegin enerji tasarrufuna ve kirlilige odaklanan bireyler farkli hareketler gerceklestirmistir.
(Straughan ve Roberts, 1999). 1970’lerin sonlarinda ¢evreyle ilgili liriinlere iliskin tiiketici davraniglarinda olumlu
bir degisiklik gozlemlenmis (Alwitt ve Pitts, 1996) ve tiiketiciler diinya genelinde gerceklesen yesil pazarlama
faaliyetlerinin artmasiyla birlikte yesil iiriinler satin almaya baglamistir (Cohen, 1973). 1990’lara gelindiginde
tilketicilerin yesil satin alma davraniginin tiiketicinin sahip oldugu kaygi ile paralellik gosterdigi ortaya atilmigtir
(Schrum ve digerlerinden aktaran Dagher ve Itani, 2012). O tarihten giiniimiize kadar ¢evresel kaygi kavrami
pazarlama uygulayicilar1 ve akademisyenler tarafindan giderek daha fazla ilgi duyulan bir konu haline gelmistir.
Bu ilginin sebebi ise bireylerin ¢evre konusundaki kaygi diizeyleri arttikca g¢evre dostu davranislar sergileme
olasiligmin da buna paralel olarak artis gdstermesidir (Czap ve Czap, 2010). Bu diisiince bir¢ok aragtirmact
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tarafindan desteklenmektedir. Roberts ve Bacon (1997) ve Czap ve Czap (2010) ¢alismalarinda yiiksek diizeyde
cevresel kaygist olan kisilerin ¢evreye duyarl: tiiketici davranist sergileme olasiliginin daha yiiksek oldugunu
varsaymaktadir. Bu varsayima ornek olarak Bang ve digerleri (2000) ¢alismalart verilebilir. Arastirmacilar bu
calismada, ¢cevre konusunda daha fazla kaygi duyan tiiketicilerin, ¢evre konusunda daha az kaygi duyanlara gore
yenilenebilir enerji icin daha fazla 6deme yapmaya istekli olduklarini bulmuslardir. Tiiketicinin toplumsal konular
ve ¢evresel sorunlarla ilgilenmesi ve bu ilginin tiiketicinin satin alma karar1 ve davranisina yansimasi ile birlikte
yesil tliketici davranisi kavrami meydana gelmektedir (Rahbar ve Wahid, 2011; Delafrooz vd., 2014; Brick ve
Lewis, 2016). Yasanan dogal ve ¢evresel sorunlarin yogun bir sekilde glindeme gelmesi ile birlikte tiiketiciler de
satin alma davraniglarinin ¢evreye olan biiylik etkisini fark etmeye baslamiglardir (Wahid vd., 2011). Cevre ve
ekolojik kaygilar sebebiyle ¢evresel olarak geri doniistiiriilebilir ve yararli lirlinleri tiiketme amaciyla satin almak
¢evre dostu veya yesil satin alma davranist olarak tanimlanabilir (Mostafa, 2007). Tiiketicilerin artan ¢evre bilinci
tilketicilerde yesil satin alma davranisina doniismiis (Dagher ve Itani, 2012) ve tiiketiciler ekolojik kaygilara
duyarli, geri doniistiiriilebilir ve ¢evre i¢in yararli {irlinler satin almaya baglamislardir (Mostafa, 2007). Mainieri
ve digerleri (1997) cevresel agidan faydali iiriinler (enerji tasarruflu ampuller ve biyolojik olarak pargalanabilen,
geri donistiriilebilir veya yeniden kullanilabilir ambalajlar, dogaya zarar vermeyen ve kirletmeyen sentetik
parfim ve boyalar ve kagittan veya plastik iiretilen ev esyalar) satin almayi yesil satin alma olarak
tanimlamaktadir. Bagka bir deyisle dogal yasam alanimizi koruma ve muhafaza etme, doganin siirdiiriilebilirligini
saglama amaciyla ekolojik olarak giivenli iirlinler satin alma yesil satin alma davranisi olarak ifade edilmektedir
(Mainieri, vd., 1997).

Diinya genelinde yasanan felaketler; iklim degisikligi, kiiresel 1sinma ve kirlilik ile sinirli olmayan endise verici
daha bir¢ok olaymn yasandig1 goriilmektedir. Bu felaketlerin 6niine gegebilmek ve g¢evrenin siirdiiriilebilirligini
saglamak icin 6nerilen davraniglardan biri de yesil satin alma davranigidir. Yasanan dogal afetlerin ve diger doga
sorunlarinin artmastyla birlikte tiiketiciler de olusan endise ciddi bir boyuta ulasmis ve g¢evrenin korunmasi ve
stirdiiriilebilirligini saglayacak ve ¢evresel sorunlara kargt proaktif bir sekilde hareket etmeye ¢alisan tiiketici yesil
satin alma davranigina her gegen giin daha fazla yonelmektedir (Dagher ve Itani, 2012). Ayn1 endise literatiirde de
O6nemini gostermis ve son yillarda ¢evreye yonelik endise akademisyenler i¢in ana sorun haline gelmistir (Haytko
ve Matulich, 2008). Kotler (2011) ¢aligmasin bu ¢evresel endiselerin pazarlama uygulamalarini, teorilerini ve
literatiiriinii etkilemeye devam edecegini ifade etmektedir. Ciinkii diinya iizerinde yasanan deniz ve su kirliligi,
hava kirliligi, toprak erozyonu, ormansizlagsma, toprak bozulmasi, tarimi tehdit etme, ozon tabakasinin delinmesi
ve kiiresel 1stnma sorunlarinin giindemde var oldukga ve bireyler ¢evresel sorunlarmin 6niine gegmek i¢in caba
harcadikca yesil satin alma davranisina yonelik ¢aligmalar ve uygulamalar hem akademik yazinda hem de sektor
bazinda devam edecektir (Dagher ve Itani, 2012).

Kisilerin giinliik davraniglarini ¢evresel sorunlari iyilestirmeye yonelik sekillendirmek i¢in kisiyi motive etme
derecesi ilizerinde 6nemli bir etkiye sahip olan ¢evresel kaygi (SGuin vd., 1998) kisilerin diinyaya yonelik olusan
sorunlar ve bu sorunlarin sonucunda meydana gelen tehlikeler ile bu tehlikelerin dogaya ve gelecek nesillere
yonelik sonuglar1 kapsaminda olusan endise olarak tanimlanmaktadir (Abdul-Muhmin, 2007). Cevresel kaygi
dogamizin ve diinyamizin korunmasi i¢in kisileri buna yonelik davranislara yonelten, tiiketicileri ¢evre dostu
iriinler almaya motive eden hem psikolojik hem de davranissal giicleri kapsayan ve yesil tiikketici davranigini
anlamada ve anlamlandirmada biiyiik bir dneme sahip olan kritik bir kavramdir. Cevresel kaygi hem bireysel hem
de toplumsal bakis agisiyla ¢evreyle ve dogayla ilgili konulara aktif olarak katilma ve buna yonelik davraniglarda
bulunma istegiyle olumlu bir iliskiye sahip bir olgudur (Minton ve Rose, 1997). Bagka bir ifadeyle ¢evresel kayg1
hem bireysel hem de toplumsal diizeyde g¢evrenin korunmasini iyilestirebilmek amaciyla kisilerin giinliik
yasamlarinda alternatif rutinler aramalarimi saglar (Brick ve Lewis, 2016; Kesenheimer ve Greitemeyer, 2021;
Ismail vd., 2006; Bulut vd., 2021; Hameed ve Waris, 2018). Lee (2008) ¢alismasinda yesil satin alma davranisinin
tic cevresel faktorii arasinda gevresel kaygiy1 da ele almistir. Ona gore ¢evresel kayg tiiketicilerin farkli gevresel
konularla ilgili duygusal ilgilenimidir. Baska bir tanima gore ¢evresel kaygi, tiiketicilerin yasadig1 cevre ve
cevrenin kalitesiyle ilgili korkularini, sempatilerini, stiphelerini ve begenilerini/begenmediklerini temsil eden bir
kavramdir (Yeung, 2004°ten aktaran Dagher ve Itani, 2012). Cevresel kaygi, sevgi ve kaygili duygular ve benlik
icin tasidig1 dnem sebebiyle cevreyle ilgili kisilerin sahip oldugu ve kisileri ilgilendiren bir olgudur. Cevresel
kaygi, benlige yonelik endise, insanlara yonelik endise ve biyosfere yonelik endige gibi ii¢ boyuttan olusan bir
birlesimi simgeler (Schultz, 2000). Geri doniisiim davranisindan (Arbuthnot ve Ligg 1975; Kellgren ve Wood
1986; Simmons ve Widmar 1990) yesil satin alma davranisina (Ottman 1993; Chan 1996) kadar degisen ¢evre
bilincine sahip davraniglarin yararli bir gostergesi olan ¢evresel kaygi bireyin gevreye yonelik genel yonelimini
ifade etmektedir. Ornegin, gevreye karsi yiiksek endiseye sahip tiiketicilerin yesil iiriin satin alma olastliklari
cevresel kaygisi daha az olan tiiketicilere gore daha yiiksektir (Mainieri vd., 1997).

Geleneksel bakis acistyla bakildiginda ¢evresel kaygi, yeni ¢evresel paradigma (NEP) (Milfont ve Duckitt, 2004)
tarafindan oSl¢iildiigii gibi, diisiik ucta ¢evreyle ilgili kaygisizliktan yiiksek ucta kaygisizliga kadar degisen tek
boyutlu bir yap1 olarak goriirken Schultz (2000), ¢evresel kayginin kendine yonelik endise (egoist), diger insanlara
yonelik endise (fedakar) ve biyosferik endise olarak ii¢ iligkili faktdrden olustugunu ifade etmektedir. Kinnear ve
Taylor (1973) calismalarinda ¢amasir deterjanlarindaki fosfatlara yonelik tutumlar iizerinde ekolojik kayginin
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etkilerini, Fritzsche ve Ducher (1982°den aktaran Mostafa, 2007) ¢alismalarinda deodorant kabi se¢imi iizerinde
cevresel kayginin etkilerini inceleyerek kayginin akademik ¢alismalar arasinda da yer aldigini sunmaktadir. Bagka
diger ¢aligmalar ise, 6rnegin Baldassare ve Katz (1992); Sguin ve digerleri (1998), ¢evresel kayginin bireylerin
cevresel sorunlar1 hafifletme amaciyla davranig uygulamalarini degistirmeye motive olma dereceleri {izerinde
onemli bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulasmislardir. Grunert (1993 ten aktaran Mostafa, 2007) ¢aligmasinda ise
cevresel kayginin organik gida satin almanin 6nemli bir belirleyicisi oldugunu bulmustur.

Yukarida gorildiigii gibi gegmisten giiniimiize ¢aligmalar c¢evresel kaygi ile davranig arasindaki iliskiyi
incelemeye odaklanmig fakat caligmalarin bazilar1 bu ikili arasinda olumlu iligskinin oldugunu bulurken bazi
calismalar bu iliskinin zayif oldugu sonucuna varmistir. Baska bir ifadeyle baz1 ¢aligmalar daha yiiksek diizeyde
cevresel kaygiya sahip tiiketicilerin yesil tiiketici davraniginda bulunma olasiliginin daha yiiksek oldugu sonucuna
ulasmis (Antil, 1984; Shetzer ve digerleri, 1991) ve bu sonuglar ¢evresel kaygilart dile getiren ve gevre dostu
iiriinler satin aldiklarini iddia eden tiiketicilerin sayisinda goze ¢arpacak sekilde bir artis oldugunu bildiren 1989
ve 1990 yillari arasinda yiiriitiilen bir dizi anketle desteklenmistir. Diger yandan 1990 sonrasinda gerceklestirilen
bazi ¢aligmalar ise yukarida bahsedilen sonuglart desteklemeyen sonuglar elde etmistir. 1991 Simmons Pazar
Aragtirma Biirosu'nun (SMRB) calismasinin ¢evresel kaygi ile tiiketicilerin satin alma davraniglarini ¢evre dostu
iiriinler lehine degistirme istegi arasinda diisiik bir korelasyon oldugunu sunmasi bu duruma bir drnektir (Tatic ve
Cinjarevié¢, 2010). Cevresel kayg: ile davrams arasindaki dogrudan ampirik iliskiyi analiz eden Hines ve
digerlerinin (1987) caligmalarinin sonucuna gore ise bu ikili arasindaki iligki diisiik ve orta diizey olarak
belirtilmektedir. Bu celiskiler sonucunda ¢alismada cevresel kaygi ve yesil satin alma davranigina yonelik ele
alian ¢aligsmalarin sonucu incelenerek biiyiik resim ortaya ¢ikarilmaya ¢alisilmaktadir.

3 Yontem

Bu calismada bibliyometrik bir analiz gergeklestirilecektir. Bu calismay1 gergeklestirebilmek icin Web of
Science veritabani kullanilmistir. Veritabaninda oncelikle “cevresel kayg1” ve “yesil satin alma davranis1” kelime
gruplar birlikte aratilmistir. Arama sonucunda toplamda 26 c¢aligmaya ulagilmistir. En giincel ¢alisma sayisina
ulagsmak i¢in Mart, 2025 sonundaki verilerden yararlanilmistir. Daha sonra bu ¢aligmalar: analiz etmek igin “R”
programinin en giincel versiyonu kullanilmistir. Calismada ilk olarak ilgili literatiirde yer alan 26 ¢aligmanin timii
ile ilgili detaylara yer verilecektir.

3.1 Literatiir taramasi

Yesil satin alma davranisini direkt olarak ¢evresel kaygi baglaminda inceleyen pek ¢ok ¢alisma bulunmaktadir.
Ornegin, Tatic ve Cinjarevic (2010) gevresel kaygi ve yesil satin alma davranisini arasindaki korelasyonu incelemis
ve Bosna Hersek’in Saraybosna bolgesinde yer alan 150 katilimcili bir anket yiiriiterek ¢evresel kaygimin yesil
satin alma davranisi ile pozitif bir korelasyona sahip olmasinin yani sira kadinlarin da erkeklere oranla yesil satin
alma davranisi lizerinde ¢evresel kaygidan daha ¢ok etkilendigini tespit etmislerdir. Ayni sekilde, cinsiyetin de
yesil satin alma davranigi iizerindeki etkisi oldugunu ortaya koyan bagka bir ¢aligma olan Elsantil (2021) Korfez
iilkelerindeki toplamda 324 katilimciya uygulanan anketten hareketle gelistirilen modelde gevresel kaygi haricinde
6z kimligin ve sosyal baglamin da yesil satin alma davranisinin yaklasik olarak %39’unu agikladigini saptamistir.
Yine gevresel kaygi tizerinde yogunlasan Vongurai (2020) ¢evre dostu iiriin tercihini etkileyen etkenler incelenmis
ve Tayland’daki 400 kisiyle gerceklestirilen anketten hareketle gevresel kaygi ile birlikte tiiketicilerin ¢evre dostu
markalara daha ¢ok yoneldigi ve ¢evresel kayginin yesil satin alma davranisini etkiledigini ortaya koymustur.
Vongurai (2020) ile benzer sonuglar elde eden Wang (2020) de toplamda 659 anketin verilerinden hareketle
olusturulan modelde gevresel kayginin yesil satin alma davranisi iizerinde etkisi oldugunu belirlemis ve yesil satin
alma davranisi ve yesil satin alma niyeti arasinda pozitif bir iliski saptamistir. Cevresel kaygiy: farkli bir agidan
inceleyen Foroughi ve digerleri (2025) ise ¢evresel kayginin iiretken yapay zeka kullanimini etkiledigini ve bu
sayede yesil satin alma davranisini destekleyici sekilde olumlu etkide bulunabilecegini ortaya koymustur.

Yesil satin alma davranisini gevresel kaygt da dahil olmak iizere pek ¢ok faktor lizerinden inceleyen caligmalar
da bulunmaktadir. Ornegin, Kaufmann ve digerleri (2012) gerceklestirdigi calismada demografik degiskenlerle
birlikte (yas, cinsiyet, egitim seviyesi) gevresel kaygi, ¢evresel bilgi ve gevresel farkindalik basta olmak {izere bir
takim faktoriin yesil satin alma davranigini etkiledigi saptanmistir. Benzer sekilde, Witek ve Kuzniar (2020)
tarafindan gergeklestirilen ¢alismada c¢evresel bozulma baglaminda sosyodemografik faktorlerin (cinsiyet, yas,
egitim, gelir diizeyi ve ¢ocuk sayisi) yesil satin alma davranigi lizerindeki etkisi incelenmis ve gergeklestirilen
anketten (n: 650, Polonya) hareketle, cinsiyet, yas, egitim ve gelir diizeyi ile ¢ocuk sayisinin yesil satin alma
davranigi iizerinde etkili oldugu ortaya koyulmustur. Yine, Lee ve digerleri (2019) tarafindan gergeklestirilen
caligmada da cesitli faktorlerin yesil satin alma davranisi tizerindeki etkileri incelenmis ve Seul’da (Kore) anket
yontemiyle olusturulan modelde kisisel 6zelliklerin, algilanan tiiketici etkinliginin ve demografik faktorlerin yesil
satin alma {izerinde etkili oldugu, 6zellikle, egonun yesil satin alma davranisini olumsuz etkiledigi, buna karsin,
egitim seviyesinin ¢evre yanlisi tercihleri etkiledigi belirtilmistir. Kautish ve digerleri (2021) tarafindan
gerceklestirilen ¢aliymada da plastik tiiketiminin ¢evresel kaygi, algilanan tiiketici etkinligi, dogaya duyulan
baglilik ve doga sevgisi ile iliskisi incelenmis ve uygulanan anketten (n: 745, Hindistan) hareketle, ¢evresel kaygi
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ve tiiketici etkinliginin dogaya olan baglilig1 ve doga sevgisini etkiledigi ortaya koyulmustur. Bu ¢aligma ile benzer
dogrultuda sonuglar elde eden Cardoso ve Schoor (2017) tarafindan Portekiz’de anket yontemiyle gerceklestirilen
calismada ise ¢evresel sorunlar konusundaki biling, algilanan tiiketici etkinligi ve geri doniisiim davraniglarinin
yesil satin alma davranistyla pozitif iligkili oldugu saptanmistir. Lavuri ve Susandy (2020) tarafindan
gerceklestirilen calismada da cevresel kayginin yesil satin alma davranigini belirleyen énemli bir etken oldugu
tespit edilmis ve uygulanan anketin (n: 429, Hindistan) sonucunda 6znel degerlendirmelerin yesil satin alma
davranisi tizerinde etkisi olmadigi, buna karsin, ¢evresel kaygi basta olmak lizere medyanin, ¢evresel bilginin ve
algilanan davranigsal kontroliin yesil satin alma davranigini etkiledigi belirlenmistir. Lopes ve digerleri (2024)
tarafindan gergeklestirilen ¢aligmada ise yesil satin alma davranisini etkileyen faktorler arasinda cevresel
farkindalik, yesil {irlinlerin algilanan kalitesi, yesil {irlinleri satin alma niyeti ve yesil gelecek beklentisi bulundugu
ve bu faktorlerin yesil satin alma davranisini pozitif bir sekilde etkiledigi saptanmistir. Bu baglamda farkl bir
yontem tercih eden Balaskas, Panagiotarou ve Rigou (2023) tarafindan gerceklestirilen ¢alismada ise 75
katilimciya belirli sayida yarisi olumlu yarisi olumsuz ¢evre dostu reklamlar gosterilmis ve olumsuz reklamlarin
olumlu reklamlara oranla yesil satin alma davranisi lizerinde daha biiyiik etkisi oldugu tespit edilmistir. Son olarak
Amin ve Tarun (2022) tarafindan gerceklestirilen ¢alismada da saghk bilinci, algilanan tiiketici davranisi ve
kimligin yesil satin alma davranigina etkisi incelenmis ve 18-39 yas araligindaki bireylerden elde edilen verilerden
hareketle ilgili faktorlerin yesil satin alma davranisiyla pozitif bir sekilde iligkili oldugu ortaya koyulmaktadir.

Yesil satin alma davranigini 6zellikle geng nesiller {izerinden degerlendiren ¢aligmalardan birisi olan Soomro ve
digerleri (2020) tarafindan anket yontemiyle gergeklestirilen (n: 361) ¢alismada ¢evre bilincinin yesil satin alma
davranist ile pozitif bir korelasyona sahip oldugu ortaya koyulmaktadir. Benzer sekilde, Gao ve Shao (2022)
tarafindan gergeklestirilen caligmada da Cin’de yasayan geng bireylerin neden parcalanabilir plastik tiiketime gegis
yaptig1 arastirtlmis ve 6zellikle ¢evresel bilgi haricindeki ¢evresel tehdit ve ¢evre diizenlemeleri gibi faktorlerin
bu gecisin Onemli nedenleri arasinda oldugu gosterilmistir. Yine, Adnan ve digerleri (2017) tarafindan
gerceklestirilen calismada da Hindistan’daki geng bireyleri ekolojik tercihlerini agiklayan nedenler incelenmis ve
gerceklestirilen anketten hareketle (n: 250) ¢evresel kaliplarin ve yasam tarzinin bu nedenler arasinda 6ne ¢iktigi
saptanmistir. Bulut ve digerleri (2021) tarafindan anket yontemiyle (n: 174) gergeklestirilen calismada cevresel
kayginin post-millennials olarak adlandirilan en geng neslin yesil satin alma davranisina etkisi incelenmis ve geng
neslin ¢evresel kaygilarmin yesil satin alma davranigini etkiledigi, bununla birlikte, yesil aklamanin
(greenwashing) g¢evresel kayginin yesil satin alma davranisini lizerindeki etkileri azalttig1 ortaya koyulmustur.
Uddin ve Khan (2016) tarafindan gerceklestirilen ¢alismada ise genglerin yesil satin alma davranigini etkileyen
faktorler incelenmis ve uygulanan anketten hareketle (n: 161, 15-18y, Hindistan), yesil satin alma davranigini
etkileyen faktorler arasinda ¢evresel algilanan etkinlik, tutum, biling ve katilim bulundugu tespit edilmistir. Araujo
ve digerlerinin (2024) gergeklestirdigi calismaya gore ise yiiksekogretim kurumlarinin siirdiiriilebilirlige yonelik
caligmalarin ¢evreye ve yesil satin alma davranisina etkileri incelenmis ve uygulanan anketten (n: 186, Brezilya)
hareketle yiiksekdgretim kurumlarinin siirdiiriilebilirlik ¢aligmalarinin ¢evre bilincini gelistirdigi ve gelisen ¢evre
bilinciyle birlikte yesil satin alma davraniginin olumlu olarak etkilendigi ortaya koyulmustur.

Yesil satin alma davranisina gevre baglaminda farkli konularda yaklasan ¢alismalar da bulunmaktadir. Ornegin,
Groening, Sarkis ve Zhu (2018) tarafindan gergeklestirilen ¢alismada yesil satin alma davranisi yesil pazarlama
baglaminda degerlendirilmis ve yesil iirlinleri satin almak isteyen tiiketicilerin daha fazla para ddedigi, ¢evresel
davranisin her zaman farkli bir davranigla ayn1 yonde hareket etmedigi ve yesil satin alma niyeti ile yesil satin
alma davranigt arasinda 6nemli farkliliklar bulundugu ortaya koyulmustur. Benzer sekilde, Kautish ve Sharma
(2019) tarafindan gergeklestirilen ¢alismada ¢evre dostu davranis ile ¢evre dostu tiiketici davranist ve ¢evre dostu
olma istegi arasindaki iligki incelenmis ve gergeklestirilen anketten (n: 510, Hindistan) hareketle, ¢cevre bilgisi ve
algilanan ¢evresel problemlerin ¢evre dostu tiiketici davranisini etkiledigi, cevresel kayginin da gevre dostu olma
istegini etkiledigi tespit edilmistir. Yine bu calismalar ile benzer dogrultuda olan Hlophe (2023) tarafindan
gergeklestirilen ¢alismada kurumsal sosyal sorumluluk baglaminda tiiketicilerin sunulan iiriinlere olan bakis agisi
arastirilmis ve Giiney Afrika’da anket seklinde gerceklestirilen modelde siirdiiriilebilir balik tiriinleri konusundaki
tutumun siirdiiriilebilir balik satin almak davranisiyla dogrudan iliskili oldugu, ayrica, ¢evresel kaygi ve saglik
bilincinin de siirdiiriilebilir balik satin alma davranigini dolayl olarak etkiledigi sonucuna varilmigtir. Konuya bu
calismalardan daha farkli sekillerde yaklasan Laungo-Valderrey (2022) tarafindan gergeklestirilen ¢alismada
ekolojik davranisin ekonomik kriz zamanlarinda degisimi incelenmis ve gevresel bilginin ¢evre dostu goriisleri
acisindan olumlu etkisi oldugu ve kriz donemlerinde bu etkinin daha gii¢lii oldugu, bununla birlikte, psikolojik
faktorlerin ekolojik davranist olumlu etkiledigi ve kriz donemlerinde bu etkinin daha giiglii oldugu saptanmustir.
Ezeh ve Dube (2024) tarafindan gergeklestirilen ¢alismada ise yesil satin alma davranisi din baglaminda
incelenmis ve bibliyometrik analiz seklinde gergeklestirilen c¢alismaya gore dinin gevresel kiiltiiri ve
stirdiiriilebilirligi etkiledigi ve bunun da yesil satin alma davranisini etkiledigi ortaya koyulmustur. Son olarak
Shukla ve digerleri (2024) tarafindan gergeklestirilen ¢aligmada da kiralama olgusunun degisimi incelenmis ve
minimalist tiiketimden paylasim ekonomisine dogru bir gecise basladig1 goriilmektedir.
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3.2 Analiz

Calismanin bu kisminda literatiirdeki ¢aligmalarla ilgili sirasiyla kelime bulutu (en ¢ok kullanilan kelimeler),
yillara gére gergeklestirilen ¢aligma sayisi, en ¢ok alintilanan ¢aligmalar, ¢alismalarin yayinlandiklar1 dergilerin
index tiiriine gore gruplandirilmasi ve son olarak tematik haritaya yer verilecektir.
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Sekil 1. En Cok Kullanilan Kelimeler

Ilgili literatiir igerisinde en cok kullanilan kelimelere bakildiginda ilk sirada “gevresel kaygi” kelimesi one
¢ikmaktadir ve toplamda 15 kez kullanilmigtir. Bu kelimenin ardindan en ¢ok kullanilan kelimeler sirasiyla
“tutum” (12 kez), “planlanmis davranig” (11 kez), “yesil satin alma davranig” ve “iiriin” (8’er kez) olarak
siralanmaktadir. Bu kelimelerin diginda “gegmis” (7 kez), “tiikketim” ve “niyet” (5’er kez), “tiiketici davranisi” ve
“faktor” (4’er kez) kullanilmistir.

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

Grafik 1. Yillara Gore Calisma Sayilar: (Kaynak: WoS, 2025)

WoS veritabaninda ilgili literatiirde yer alan ¢aligsmalar incelendiginde 2010 6ncesinde herhangi bir ¢aligma
yapilmazken ilk caligma 2010 yilinda gerceklestirilmistir (Tatic ve Cinjarevic, Relationship Between
Environmental Concern and Green Purchasing Behavior). Sonrasinda, 2011, 2013, 2014 ve 2015 yillarinda hig
calisma gergeklestirilmezken 2012, 2016, 2018, 2019 ve 2023 yillarinda her y1l i¢in 1, 2017 ve 2025 yillarinda her
yil i¢in 2 ve son olarak 2020,2021,2022 ve 2024 yillarinda her yil icin 4 (yila gore en ¢ok) ¢alisma
gerceklestirilmistir.
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. Toplam
Yazar (lar)/Calisma Dergi Yil Af
Groening, Sarkis, Zhu; Green marketing consumer-level theory Journal of Cleaner
review: A compendium of applied theories and further research . 2018 307
L Production
directions
Kaufmann, Panni, Orphanidou; Factors Affecting Consumers' Amfiteatru
Green Purchasing Behavior: An Integrated Conceptual . 2012 133
Economic
Framework
Kautish, Sharma; Determinants of Pro-Environmental Behavior Business Strateg
and Environmentally Conscious Consumer Behavior: An Y2020 98
- ol . and Development
Empirical Investigation from Emerging Market
Witek, Kuzniar; Green Purchase Behavior: The Effectiveness of
Sociodemographic Variables for Explaining Green Purchases in Sustainability 2021 96
Emerging Market
Kautish, Sharma, Mangla, Jabeen, Awan; Understanding Choice Resources
Behavior towards Plastic Consumption: An Emerging Market Conservation and 2021 82
Investigation Recycling
Adnan, Ahmad, Khan; Examining the Role of Consumer
Lifestyles on Ecological Behavior Among Young Indian Young Consumers = 2017 63
Consumers
Uddin, Khan; Exploring Green Purchasing Behaviour of Young South Asian Journal
Urban Consumers Empirical Evidence from India of Global Business = 2016 53
Research
Wang; Determinants of Consumers Purchase Attitude and Journal of China 2022 49
Intention Toward Green Hotel Selection Tourism Research
Bulut, Nazli, Aydin, Haque; The Effect of Environmental Concern
on Conscious Green Consumption of Post-Millennials: The Young Consumers = 2021 48
Moderating Role of Greenwashing Perceptions
Soomro, Mirani, Ali, Marvi; Exploring the Green Purchasing Asia Pacific Journal
Behavior of Young Generation in Pakistan: Opportunities for of Innovation and 2020 31

Green Entreprencurship Entrepreneurship

Tablo 1. Cevresel Kayg ve Yesil Satin Alma Davranist Iliskisi A¢isindan WoS Veritabaminda En ¢cok Alintilanan
Calismalar (Kaynak: WoS, 2025)

Ilgili literatiirde en ¢ok alintilanan calismalar incelendiginde ilk sirada 2018 yilinda Groening, Sarkis ve Zhu
tarafindan gergeklestirilen ve Journal of Cleaner Production dergisinde yayinlanan “Green marketing consumer-
level theory review: A compendium of applied theories and further research directions” adli makale toplamda 307
alintilanma sayisina ulagmistir. En ¢ok alintilanan diger ¢alismalara bakildiginda ise 2012 yilinda Kaufmann, Panni
ve Orphanidou tarafindan gerceklestirilen ve Amfiteatru Economics dergisinde yaymlanan “Factors Affecting
Consumers' Green Purchasing Behavior: An Integrated Conceptual Framework” adli makale toplamda 133
alintilanma sayisina ve 2020 yilinda Kautish ve Sharma tarafindan gerceklestirilen ve Business Strategy and
Development dergisinde yaymlanan “Determinants of Pro-Environmental Behavior and Environmentally
Conscious Consumer Behavior: An Empirical Investigation from Emerging Market” adli makale de toplamda 98
alintilanma sayisina ulagmistir. Kautish ve Sharma’m birlikte gergeklestirmis olduklart bagka bir ¢alisma olan
“Understanding Choice Behavior towards Plastic Consumption: An Emerging Market Investigation” adli ¢aligma
da yine 82 alintilanma sayisina ulasarak ilgili literatiirde en ¢ok alintilanan 5.¢alisma olmustur.

flgili literatiir dahilinde en ¢ok alintilanan iilkeler incelendiginde Hindistan toplamda 11 yazarinin dahil oldugu
(coklu ortak ¢aligmalar) ¢alismalarda 334 alintilanma sayisina ulasarak ilk sirada yer almaktadir. ABD ise 3
yazarinin dahil oldugu tek bir ¢alisma ile 307 alintilanma sayisina ulasmistir. ABD’li yazarlarin gerceklestirdigi
bu caligma (Green marketing consumer-level theory review: A compendium of applied theories and further
research directions) ilgili literatiirde WoS veritabaninda en ¢ok alintilanan ¢aligma olarak da 6ne ¢ikmaktadir. Bu
iilkeler haricinde Portekiz 6 yazarinin dahil oldugu calismalar ile 11 alintilanma sayisina ve Ispanya 5 yazarinin
dahil oldugu caligmalar ile 8 alintilanma sayisina ulagsmistir. Burada 6ne ¢ikan en ilging detay Brezilya’nin 5
yazarinin dahil oldugu ¢alismalarda heniiz alintilanma sayis1 elde edememisken Kibris’in tek yazarimin dahil
olarak gerceklestirdigi caligmada (Factors Affecting Consumers' Green Purchasing Behavior: An Integrated
Conceptual Framework) 133 alintilanma sayisina ulagsmasidir.



54 JOURNAL OF EURASIAN ECONOMIES

B Yayimnlanan Calisma Sayisi E Toplam Alintilanma Sayis1

652

425

14
—

16 9
| ——

1 2

CPCI-SSH ESCI SCI SSCI

Grafik 2. Calismalarin Yayinlandiklar: Dergilerin Index Tiiriindeki Toplam Calisma ve Alintilanma Sayilari
(Kaynak: WoS, 2025)
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Sekil 2. Cevresel Kaygi ve Yesil Satin Alma Iliskisine Ait Tematik Harita

WoS veritabaninda ilgili literatiir incelendiginde yayinlanan toplam 26 c¢aligmanin yaymlandiklari dergilerin
14’4 ESCI, 9’u SSCI, 2’si SCI ve 1 tanesi de CPCI-SSH indexlidir. Bununla birlikte, en ¢ok alintilan ilk 5
calismanin 4’ SSCI indexli dergilerde yayinlanmistir (yalnizca en ¢ok alintilanan {igiincli ¢alisma olan
“Determinants of Pro-Environmental Behavior and Environmentally Conscious Consumer Behavior: An
Empirical Investigation from Emerging Market” ESCI indexli olan Business Strategy and Development dergisi
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tarafindan yaymlanmistir). ESCI indexli dergilerde yayinlanan 14 ¢aligmadan 2 tanesi [(Araujo ve digerleri, 2024)
ve (Ezeh ve Dube, 2024)] heniiz alintilanma elde edemezken 9 SSCI indexli dergilerden birisinde yayinlanan
calismalardan olan Foroughi ve digerlerinin (2025) gergeklestirdigi ¢alisma da heniiz alintilanmamustir.

En ¢ok caligma yayinlayan dergiler incelendiginde ise ilk sirada Sustainability dergisi (3 defa) one ¢ikarken
sonrasinda Journal of Cleaner Production (2 defa) ve Young Consumers (2 defa) dergileri gelmektedir. Diger
calisma yayinlayan dergilerin hepsi en fazla 1 ¢alisma yaymlamislardir.

Tematik harita ilk olarak Callon ve digerleri (1991) tarafindan gergeklestirilen ¢calismada incelenmistir. Tematik
haritaya gore literatiirdeki caligmalar iki temel eksen (density; yogunluk derecesini ifade eder ve temanin
gelismislik ve igsellik derecesini belirtir, centrality; temanin literatiir ile baglantisin1 belirtir) ve 4 temel bdliime
ayrilmaktadir. Sag iistteki alan (motor temalar) literatiirdeki giiglii temalar1 ifade eder. Ornegin, gevresel kaygi ile
yesil satin alma davranisina iliskin WoS veritabaninda yer alan ¢alismalardaki motor temalar ¢evresel kaygt, tutum
ve planlanmis davranis olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu temalardan daha az giiclii olan farkindalik, cinsiyet farklilig:
ve firsatlar da motor temalardan bazilaridir. Motor temalardan olan ancak digerleri kadar yogunlugu bulunmayan
tiiketici, niyet ve istek gibi temalar da bulunmaktadir. Sol iistteki alan (spesifik temalar) daha spesifik anlamda
iizerinde durulan temalar isaret etmektedir. Bu temalar genellikle yogunlugu fazla ancak ilgili literatiirle pek
baglantis1 bulunmayan temalardir. Ornegin, inanglar, kolektivizm ve deger yonetimi bu temalar icerisindedir. Sol
alttaki alan (yeni ¢ikan ya da azalan temalar) literatiirde daha az yer verilen temalari isaret eder. Ornegin, davranis
ve boliinme bu temalar igerisindedir. Benimseme ve model temalar1 da yine bu alana dahil kabul edilebilir. Bu
temalardan daha az yogunlugu olan iklim degisikligi temasi da bu alan igerisindedir. Sag alttaki alan (merkezi
temalar) heniiz yogunlugu olmayan ancak énemli temalar olarak 6ne ¢ikmaktadur. flgili literatiirde heniiz bu alana
giren bir tema bulunmamaktadir.

4 Tartisma, Sonuc¢ ve Katkilar

Son yillarda gevrenin ve genel ¢ergevede diinyanin biiyiik felaketlerle kars1 karsiya kalmasi ve bu felaketlerin
yikict etkilere sahip olmasi kisilerin ¢evre ve diinya konusunda biiyiik bir kaygiya sahip olmasina sebep olmaktadir.
Kisilerde gelisen ve biiyiiyen bu kaygt kisilerin tutum ve davranislarinda gevreye duyarlt olma konusunda
degisikliklere sebep olmaktadir. Bu felaketler arasinda yer alan kiiresel 1sinma, ozon tabakasinin delinmesi, su ve
hava kirliligi, tarim arazilerinde yasanan kayiplar kisileri ve iilkeleri bu sorunlarin ¢6ziimiine yoneltmektedir. Bazi
tilkeler bu sorunlara toplumda yasayan insanlarin yasam tarzi ve davranig kaliplarint degistirmek yerine teknoloji
ile ¢oziim bulmaya ¢alismistir. Ornegin Amerika’da alternatif yakitlarin gelistirilmesi gibi teknolojik yeniliklere
giivenmislerdir. Her ne kadar bu tiir yenilikler kirliligi azaltma ve kaynaklar1 koruma i¢in pozitif etki yaratsalar da
¢evre sorunlarma c¢oziimlerin sadece bu yollarla olmadigi cevreciler ve bilim insanlari tarafindan ifade
edilmektedir (Hardin, 1993; Stem vd., 1992°den aktaran Mainieri, vd., 1997). Bu ¢dziimlerin yani sira tiiketicilerin
de tutum ve davranislarinda da degisiklikler olmalidir. Ornegin evsel atiklarin geri doniisiimii, toplu tasimaciliga
yonelmek, iiriin satin alim1 gerceklestirilirken yesil iiriinlere yonelmek, kisacasi yesil satin alma davranigini yasam
tarzi olarak benimsemek gibi davraniglarin olusmasi gerekmektedir. Ancak teknoloji ve insan birlesimi ile diinyay1
ve diinyanin dogal kaynaklarini koruyabilir, cevresel hasar1 6nleyebilir ve ¢evrenin siirdiiriilebilirligi saglanabilir
(Mainieri, vd., 1997). Bu birlesimin sart olmasinin temel nedeni insan davraniginin yaganan ¢evresel sorunlarm
hem temel kaynagi hem de ana ¢oziimii olmasidir (Tatic ve Cinjarevi¢, 2010). Cevresel sorunlarin bu denli
biiylimesi ve felaketlere yol agmasi ile birlikte diinya ¢apinda uluslardan hiikiimetlere, hiikiimetlerden isletmelere,
isletmelerden tiiketicilere kadar her smifta bir farkindalik ve ¢evresel kaygi olusmaya baslamis ve bu durum
kisilerin harekete gegmesinin, sorunlari 6nleme amaciyla ¢éziimler {iretmesinin aciliyetini gézler dniine sermistir.
Yogun ¢evresel kaygi ile hareket eden tiiketici satin alma davranisinda degisiklikler yapmakta ve sahip oldugu
cevresel kaygi ile birlikte yesil satin alma davramisina yonelmektedir (Tatic ve Cinjarevi¢, 2010).

Birgok disiplinde yesil anlayisin etkisi hizla biiylirken gevresel kaygi tiiketiciler i¢in milenyumun birincil en
onemli kaygisi haline gelmekte ve bu da ozellikle pazarlama yazininda akademisyenlerin ve arastirmacilarin
cevresel kaygi ve yesil satin alma davranigina yonelik ¢aligmalarini ilerleyen donemlerde de siirdiirecegi ifade
edilebilir (Dagher ve Itani, 2012). Calismada yer alan makaleler incelendiginde ¢evresel kayginin yesil satin alma
davranigina etkisine yonelik olumlu sonuglar goze ¢arpmaktadir. Bu iliski hem uluslararasi pazarda hem de yerel
pazarda faaliyet gosteren pazarlamacilar icin bir kilavuz niteligindedir. Ciinkii bu ¢aligmalar kisilere gosterdigi bu
paralel iliski ile birlikte pazarlamacilarin pazara sundugu {iriinlerin, fiyatlandirmanin, tutundurma ve dagitim
faaliyetlerinin hepsinin bu gercevede sekillendirilmesinin gerekliligini pazarlamacilara sunmaktadir. Ornegin
isletme pazara geri doniistiiriilebilir ambalajlara sahip triinler sunabilir veya pazarlamacilar yesil reklamcilik ve
yesil pazarlama stratejisinin gelistirilmesi i¢in 6zel modeller gelistirmeye yonelebilir (McDaniel ve Rylander,
1993; Menon ve Menon, 1997).

Sonug olarak kisilerin yasadigi bu diinyanin, bu doganin ve c¢evrenin gelecegi yine kisilerin davraniglarina
baghdir. Kisi yasadig1 ¢evrenin tahribine ve zarar gérmesine karsi énlem almak ve zararlar1 6nlemek amaci ile
davranis1 degistirmek ile bireysel degil toplumsal bir katki saglayacaktir. Yani kisi bunu sadece kendi icin degil
ayn1 zamanda toplum i¢in yapmaktadir.
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