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Tiirkiye’de Ikili Bankacihk Sisteminin Krediler Yoluyla
Biiyiimeye Olan Etkisinin Degerlendirilmesi

Ozet

Tiirkiye'de Islami katilim bankacihigi ve geleneksel bankaciliktan olusan ikili bankacilik sistemi, aym
diizenlemelerle yonetildigi i¢in Islami bankacilik faaliyetlerinin yiiriitiildiigii diger iilkelerden farkli bir yapiya
sahiptir. Finansal sistem igerisinde geleneksel bankacilik ve katilim bankacilig1 farkli 6zellikler gdstermektedir.
Bu nedenle, Tiirkiye'nin ikili bankacilik sisteminin kullandirdigi krediler araciliiyla ekonomik biiylime iizerindeki
etkisini analiz etmek biiylik nem tasimaktadir. Bu ¢alisma, Tiirkiye'de hem katilim bankalar1 hem de geleneksel
bankalar tarafindan saglanan kredilerin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini ARDL yontemini kullanarak
aragtirmayt amaclamaktadir. Elde edilen bulgular, konvansiyonel bankalar tarafindan saglanan kredilerin
biiylimeyi azaltici yonde, katilim bankalar1 tarafindan saglanan kredilerin ise pozitif yonde etkiledigini ortaya
koymaktadir. Caligma, konvansiyonel bankalarin sadece tiiketici kredilerine odaklanmak yerine, ekonomik
biliylimeye fayda saglayacak sekilde reel sektore kredi kullandirmaya oncelik vermelerini 6nermektedir. Ayrica,
katilim bankalarinin desteklenmesi genel ekonomik kalkinma i¢in dnemlidir.

An Assessment of the Impact of the Dual Banking System on
Growth through Loans in Tiirkiye

Abstract

Turkey's dual banking system, consisting of Islamic participation banking and conventional banking, has a
different structure than other countries where Islamic banking activities are carried out because it is governed by
the same regulations. Within the financial system, conventional and participation banking have different
characteristics. Therefore, analyzing the impact of Turkey's dual banking system on economic growth through
loans is of great importance. This study uses the ARDL method to investigate the impact of loans provided by
participation and conventional banks on economic growth in Turkey. The findings reveal that loans from
conventional banks dampen growth, while loans from participation banks promote it. The study suggests that,
rather than focusing solely on consumer loans, conventional banks should prioritize lending to the real sector to
stimulate economic growth. Furthermore, supporting participation banks is crucial for overall economic
development.
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1 Giris

Faizsiz bankacilik ilkesine gore islev yapan ve Islami finans sistemi ierisinde yer alan katilim bankacilig1, her
tiirlii finansal faaliyet ve islemlerin Islami kurallar cergevesinde uygulandigi Islami finans sisteminin bir parcasidir.
Ozellikle 21. yiizyilda hizla biiyiiyen ve uluslararasi alanda yer edinen katilim bankacilig1, kiiresel ekonomik
krizlerden de konvansiyonel bankalara gore geliserek ve biiyiiyerek ¢ikmay1 basarmistir. Boylece finans sektoriine
katilm bankaciliginin eklemlenmesi ile ikili bankacilik sistemi ortaya ¢ikmistir. Reel ekonomi ile isbirligi
icerisinde olan Islami bankalarm biiyiime oranlarinin konvansiyonel bankalardan daha yiiksek oldugunun
gozlemlenmesi (Dilek ve Kiigiik, 2018) ile yeni bir alan agilmistir. Katilim bankalar1 bu yeni roli ile
konvansiyonel bankalar ile rekabet eder seviyeye yiikselmistir.

Kar-zarar ortakliginin benimsendigi katilim bankacilig1 sistemi toplumsal bir ihtiyagtan dogmustur. Miisliiman
yogunluklu bir topluma sahip olan Tiirkiye’de Islam dininin kurallarin1 benimseyen halk, inanci geregi haram olan
faizli konvansiyonel bankacilik iiriinlerine ydnelmekte tereddiit etmektedir. Bundan dolay1 islami (Katilim)
Bankacilig1 tercih eden insanlar maddi getirisiyle birlikte manevi zarar1 da ortadan kaldirma gayesi giitmektedirler.
Ayrica katilim bankalari, konvansiyonel bankalarin miisterilere sundugu hizmetlerin ¢ogunu (kambiyo, kredi,
doviz alim-satimi1 vb.) farkli usullerle de olsa miisterilerine sunmaktadir. Kisaca katilim bankalari, konvansiyonel
bankalara rakip olmakla beraber, finansal sistemi tamamlayic1 ve gelistirici bir yapiya sahip oldugu ifade edilebilir.
Bundan dolay1 ekonomik biiyiimenin finansal gelisme ile olan iliskisini arastirmak i¢in gerek konvansiyonel
bankacilik sisteminin gerekse katilim bankaciligin birlikte ele alinmasi daha uygun diismektedir.

Tiirkiye’deki bankacilik sektoriiniin finansal kuruluslar arasindaki pay1 oldukea yiiksek olmakla beraber katilim
bankalarinin mevduat bankalarina goére pay1 oldukea diistiktiir. Tiirkiye’de bankacilik sektorii finansal sistemin en
biiyiik bileseni olup, 2023 yil1 itibartyla iilkede toplam 63 banka faaliyet gostermektedir (TBB, 2023). Bunlardan
34’ mevduat bankasi, 9’u ise katilim bankas1 olup, finansal sektérde bankacilik sektdriiniin pay1 %79°dur (TBB,
2023). Toplam aktiflere gore, mevduat bankalarinin pay1 %85, kalkinma ve yatirim bankalarinin pay1 %6, katilim
bankalariin pay1 ise %9’dur (TBB, 2023).

Tiirkiye'deki ikili bankacilik sisteminin ekonomik biiylimeye etkisini degerlendirirken, finansal geligmenin
bliylimeyi nasil sekillendirdigi konusunda literatiirde farkli yaklagimlar bulunmaktadir. Calismalar, katilim
bankaciliginin reel sektdrii destekleyerek biiylimeye pozitif katki sundugunu (Caporale ve Helmi, 2018; Hanif,
Chaker ve Sabah, 2024) ve kriz donemlerinde daha dayanikli oldugunu gostermektedir (Gheeraert ve Weill, 2015).
Ote yandan, konvansiyonel bankacilik sisteminin 6zellikle tiiketici kredilerine odaklanmasimin ekonomik biiyiime
lizerinde olumsuz etkiler dogurabilecegi ileri siiriilmiistiir (Bozkurt, Altintas ve Yardimcioglu, 2020). Ancak, bazi
calismalar Tiirkiye’de katilim bankalarmin biiyime lizerindeki etkisinin sinirli oldugunu ve konvansiyonel
bankalarin biiylimeyi destekleyici rol oynayabildigini de 6ne siirmektedir (Conkar, Canbaz ve Arifoglu, 2018;
Kutlu & Karamustafa, 2019).

Bu ¢alisma, Tiirkiye ekonomisinde konvansiyonel bankaciligin ve katilim bankaciliginin gelisiminin ekonomik
biiylime ile olan iliskisini ampirik olarak incelemeyi amaglamaktadir. Bu g¢er¢evede ¢alismanin temel amaci,
konvansiyonel bankalar ve katilim bankalari tarafindan saglanan kredilerin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini
kargilastirmalr bir yaklagimla degerlendirmektir. Literatiirde bankaciligimin bilyiime {izerindeki etkisi genis bir
sekilde ele alinmis olsa da, Tiirkiye’de konvansiyonel ve katilim bankaciligi kredilerinin biiylimeye etkisini
kargilagtirmali olarak analiz eden ¢alismalarin smirli oldugu goériilmektedir. Bu baglamda ¢alismanin temel
motivasyonu, ikili bankacilik sisteminin ekonomik biiylime ile olan etkilesimini daha net bir gercevede ortaya
koyarak literatiire katki saglamaktir.

2 Literatiir Taramasi

Bu béliimde, konvansiyonel ve katilim bankalarmin kredilerinin ekonomik biiyiimeye etkisi iizerine yapilan
calismalar ele alinmaktadir. Mevcut literatiirde birgok ¢aligma Tirkiye ve diger lilkelerdeki ikili bankacilik
sisteminin kullandirdig1 kredilerin ekonomik bilylimeye etkisini incelemektedir. Bu ¢alismalar, katilim
bankaciliginin krediler yoluyla ekonomik bilyiime {izerindeki etkisini agiklamada tam anlamiyla bir konsensus
saglayamamustir. Literatiirde Tiirkiye’de katilim bankaciliginin sagladigi kredilerin ekonomik bilyiimeye olumlu
etkide bulunduguna dair sonuca ulasan birgok ¢aligma bulunmaktadir. Emek (2021), 2010-2020 dénemine ait
verilerle Toda-Yamamoto nedensellik testi uygulayarak katilim bankalari kredileri ile GSYH arasinda tek yonlii
bir nedensellik iligkisi tespit etmistir. Yiicel ve Kdseoglu (2020) 2005C4-2020C2 arasinda sabit sermaye ve
istthdam degiskenlerini de iceren modeller kullanarak, katilim bankalar1 kredileri ile ekonomik biiyiimeye iligkin
pozitif ve uzun dénemli bir iliski bulmustur. Yilmaz ve Isik (2022) ¢alismalarinda 2007-2021 dénemini ele alarak
ve Hatemi-J (2012) Asimetrik Nedensellik Testi ile Hacker ve Hatemi-J (2006) Bootstrap Simetrik Nedensellik
Testi uygulamiglardir. Sonuglara gore katilim bankalarinin toplam kredileri ile GSYH arasinda karsilikli olarak
pozitif soktan pozitif soka ve negatif soktan negatif soka tek yonlii nedensellik oldugu sonucuna varmislardir.
Ergec ve Selguk (2020) 2010-2020 aylik verileriyle Toda-Yamamoto nedensellik testini kullanarak Tiirkiye’de ikili
bankacilik sisteminin reel sektorle etkilesimini karsilastirmali olarak incelemistir. Elde edilen bulgular, sanayi
iiretimi ile geleneksel bankacilik gostergeleri arasinda katilim bankaciligina kiyasla daha fazla ve giiglii nedensellik
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iligkileri oldugunu, istelik bu iliskilerin yoniiniin ¢ogunlukla sanayi sektoriinden bankacilik sektdriine dogru
calistigin1 gostermektedir. Baska bir deyisle, Tiirkiye’de katilim bankaciliginin reel sektore etkisi sinirl bulunmus;
biiyiime-dinamikleri daha ¢ok konvansiyonel bankalar kanaliyla agiklanmis ve katilim bankaciliginin gelisiminin
biiyiik 6l¢iide reel sektordeki talebe bagli oldugu sonucuna varilmastir.

Diger taraftan, birgok c¢alisma Tiirkiye’de katilim bankalarinin sagladigi kredilerin ekonomik biiylimeyle
iligkisiz olduguna dair sonuca ulagmistir. Conkar, Canbaz ve Arifoglu (2018), 2007-2015 arasindaki verilerle Toda-
Yamamoto ve Granger nedensellik testleri uygulayarak, katilim bankalari kredileri ile GSYH arasinda dogrudan
bir nedensellik iliskisi olmadigini ancak dolayli bir etki bulunabilecegini 6ne siirmiistiir. Kutlu ve Karamustafa
(2019) tarafindan yapilan ¢aligma da katilim bankalart ile GSYH arasinda nedensellik iliskisi tespit edilemezken
mevduat bankalar1 ile GSYH arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisine rastlanilmistir. Calismada Tiirkiye i¢in
2006-2017 donemi ¢eyrek donemlik fark verileriyle, Johansen Egbiitiinlesme testi ile Tam Modifiye Edilmis En
Kiiciik Kareler (FMOLS) yontemi kullanilmistir. Yiiksel ve Candz (2017) Tirkiye’de 2005-2016 arasindaki
ceyreklik verilerle VAR modeli kullanmis, katilim bankalarinin kullandirdig1 kredilerin hem GSYIH biiyiimesi
hem de sanayi iiretimi iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisi olmadigini bulmustur. islami bankaciligin
toplam bankacilik sektorii icindeki payinin diisiik olmasi nedeniyle ekonomiyi siiriikleyici rol oynayamadigt
belirtilmistir. Calisma, katilim bankacilig1 sektoriiniin 6lgek olarak biiyiimesi halinde Tiirkiye’de ekonomik
biiylimeye daha fazla katki yapabilecegini 6ne siirmektedir. Bazi ¢aligmalar ise Tiirkiye’de katilim bankaciligimin
ekonomik biiyiimeye olan etkisinin lineer olarak agiklanamayacagi sonucuna ulasmigtir. Bozkurt, Altintag ve
Yardimcioglu (2020), 2005-2016 arasinda ARDL sinir testi yaklasimi kullanarak yaptiklari analizde, katilim
bankacilig1 ile ekonomik biiyiimeye U tipi, konvansiyonel bankacilik ile ekonomik biiylimeye ters U tipi bir iligki
oldugunu ortaya koymustur. Bu da, katilim bankalarinin ekonomik kriz donemlerinde daha direngli olduguna dair
¢ikarimlar1 desteklemektedir.

Mevcut literatiirde Tiirkiye digindaki diger iilke ve iilke gruplarini analize dahil ederek Islami bankalarin
ekonomik bilyiimeye etkisini arastiran birgok calisma bulunmaktadir. Bu galismalar, genellikle Islami bankaciligin
ekonomik biiyiimeyi olumlu etkiledigi sonucuna ulagnustir. Islami bankaciligin ekonomik biiyiimeyi olumlu
etkiledigi sonucuna ulasan bir¢ok ¢alisma bulunmaktadir. Tajgardoon, Behname ve Noormohamadi (2013), 1980-
2009 aras1 Asya iilkelerindeki verileri inceleyerek, Granger nedensellik testi sonuglarina gore Islami bankacilikla
ekonomik biiylimeye dair ¢ift yonlil bir iliski tespit etmistir. Caporale ve Helmi (2018) ise, yedi gelismekte olan
iilkede Islami ve geleneksel bankalarin kredi hacmi ile GSYH arasindaki iliskiyi panel nedensellik testleri ile
incelemis ve Islami bankalarin bulundugu iilkelerde kredi ile GSYH arasinda uzun dénemli nedensellik iliskisi
bulundugunu goézlemlemistir. Hanif, Chaker ve Sabah (2023), ikili bankacilik sistemine sahip 15 iilkede 2001-
2020 aras1 panel regresyon analizleri yaparak, Islami bankaciligin ekonomik biiyiimeye olumlu katki sundugunu
ve kredi saglama mekanizmasi yoluyla reel sektorii destekledigini bulmustur. Imam ve Kpodar (2016) tarafindan
yapilan bir panel regresyon calismasinda, 52 iilkenin 1990-2010 dénemine ait verileri incelenmis ve Islami
bankaciligin ekonomik bilyiimeye kayda deger pozitif katki yaptigi belirlenmistir. Benzer sekilde, Hachicha ve
Amar (2015), Malezya'nin 2000-2011 donemine ait verilerini kullanarak, Johansen esbiitiinlesme testi ve hata
diizeltme modeli (ARDL/VECM) yardimiyla Islami banka finansmanmin ekonomik bilyiimeye etkisini
incelemislerdir. Uzun vadede Malezya GSYIH's1 Islami finansman degiskenlerine duyarsiz kalirken, kisa vadede
Islami finansmandaki %1'lik artigin milli gelirde %0,35'lik bir artisla iliskili oldugu bulunmustur. Yazarlar, uzun
donem etkisinin zayif olmasmi1 Malezya'daki Islami bankalarin kar-zarar ortakligma dayali enstriimanlarini az
kullanmasina baglamaktadir.

Lebdaoui ve Wild (2016), Endonezya, Malezya ve Brunei gibi 6 Giineydogu Asya iilkelerini kapsayan bir panel
ekonometrik calismada, ilgili iilkelerde Islami bankacilik varhginimn uzun dénemde ekonomik biiyiimeyle
iligkisinin istatistiksel olarak anlamli oldugu kisa dénemde ise anlamsiz oldugu sonucuna ulagmistir. Son olarak,
Kassim (2016), Malezya’da 1998-2013 donemine ait verilerle ARDL sinir testi yaklasimini uygulayarak Islami
finans ile makroekonomik performans arasinda giiclii bir pozitif iliski tespit etmistir. Sonugclar, Islami bankalarin
reel ekonomiye kredi saglamasimin hem kisa vadede hem uzun vadede bilyiimeyi destekledigini gostermistir.
Yazar, sanayi iiretim endeksini kullanarak Islami bankaciligin sanayi iiretimine uzun vadeli katkisini1 vurgulamis
ve politikacilara bu sektorii giliglendirme oOnerisinde bulunmustur. Son olarak, Tunay (2016) tarafindan
gerceklestirilen panel ekonometrik calisma, Islami bankaciligin yaygin oldugu 19 Islam iilkesinin 2000-2013
donemine ait verilerini incelemis ve Dumitrescu-Hurlin panel nedensellik analizini kullanarak islami bankacilik
faaliyetlerinin makroekonomik gostergelerle iliskisini arastirmustir. Sonuglar, Islami bankacilik gostergeleri ile
GSYIH arasinda dogrudan ve giiglii bir nedensellik iliskisi olmadigmi ancak GSYIH’den Islami bankalardaki
mevduat ve kredi hacmine dogru bir nedensellik bulundugunu ortaya koymaktadir. Ayrica, Islami bankacilik
faaliyetlerinden gayri safi sabit sermaye olusumuna tek yonlii nedensellik tespit edilmistir ki bu, katihm
bankaciliginin biiylimeye dolayli olarak yatirim kanallariyla katki sagladigini gostermektedir. Literatiirdeki
Tiirkiye disindaki iilkeleri analize dahil ederek Islami bankalarin ekonomik biiyiimeye etkisini aragtiran bazi
calismalar Islami bankacilik ve ekonomik biiyiime arasinda lineer olmayan iliski bulmustur. Gheeraert ve Weill
(2015), 70 iilkedeki 2000-2005 verileriyle yaptiklar1 ¢aligmada, Islami bankaciligin ekonomik verimliligi
destekledigini ancak bu etkinin belli bir noktadan sonra tersine dondiigiinii ortaya koymustur.
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3 Veri Seti, Degiskenler ve Ampirik Modeller

Bu c¢alismada, reel GSYH, istihdam, katilim bankalarinin ve konvansiyonel bankalarmn verdigi kredi
miktarlarinin GSYH'ye oranlar1 ve sabit sermaye yatirimlariin ve dis ticaretin GSYH'ye orani olan ticari agiklik
degiskenlerine iliskin veriler TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS) (2023)’nden istihdam oranina iliskin
veriler ise TUIK (2023)’den elde edilmistir. Calismada gozlem araligi 2006Q4’den 2023Q2'ye kadar olan
ceyreklik veri setinden belirlenmistir. Modelde dissal soklar1 temsilen ticari agiklik, tiretim girdileri olan emek ve
sermayeyi temsilen isttihdam ve briit sabit sermaye olusumunun GSYH’e orani kontrol degiskeni olarak
kullanilmistir. Calismada kullanilan model agagidaki gibidir:

Irgdp= participate, + credit; + rgfcf; + trade, + employment; + v;

Irgdp: Reel GSYH’in Dogal Logaritmasi, participate: Katilim Bankalar1 Kredilerinin GSYH’ye Orani, credit:
Mevduat Bankalar1 Kredilerinin GSYH’ye Orani, rgfcf: Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumunun GSYH’ye Oran,
trade: Ticari A¢iklik (Dis Ticaretin GSYH’ye orani), employment: Istihdam Orani.

Degiskenler Ol¢iim Veri Kaynagi

Irgdp Reel GSYH’in Dogal Logaritmasi

participate Katilim Bankalar1 Kredileri (% GSYH)

credit Mevduat Bankalar1 Kredileri (% GSYH) EVDS(2023)

rgfcf Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu (% GSYH)

trade Ticari Aciklik (% GSYH)

employment Istihdam (% Toplam Isgiicii) TUIK(2023)

Tablo 1. Veri Kaynaklar: ve Degisken Tanimlar:

N=71 Irgdp participate Credit rgfcf trade employment
Ortalama 14.58750 10.87520 160.2018 27.78162 56.12002 43.77911
Medyan 14.58762 11.81240 164.9637 28.19648 52.85489 43.87414
Maksimum 15.27924 18.00373 243.6401 31.42397 88.01718 48.23671
Minimum 14.08736 3.703665 68.90111 21.59429 44.45473 39.07723
Std. Hata 0.293768 3.247060 47.07865 2.168806 9.871270 2.818017

Tablo 2. Tanimlayict Istatistikler

Tablo 2'deki Tanimlayici istatistikler incelendiginde, tiim degiskenlerin standart sapmalarimin ortalamalarina
oraninin ¢ok yiiksek olmadigi goriilmektedir. Buna ragmen participate ve credit degiskenlerinin standart
sapmalarinin ortalamaya oranlar1 % 25-30 gibi goreceli olarak yiiksek degerler almaktadir. Bu nedenle, modellerde
olas1 aykir1 degerleri (outlier) model kisitlari tizerindeki olumsuz etkilerini azaltmak amaciyla 2008Q4-2009Q4
(2008 finansal krizini temsilen) ve 2019Q4-2021Q4 (Covid-19 pandemi donemini temsilen) ait finansal kriz
kuklalar1 kullanilmastr.

4 Ampirik Sonuc¢lar

Bu boliimde, ampirik bulgular sunulmus ve tartisilmistir. Daha dnceki galismalarda, bu konuyla ilgili zaman
serileri kullanilarak esbiitiinlesme testleri yapilmistir, bu da ikinci boliimde belirtilmistir. Bu ¢alismada ise, zaman
serisi analizinde ARDL (Autoregressive Distributed Lag) yaklagimi tercih edilmistir. Regresyon analizleri,
duragan olmayan serilerin farklilasmasi nedeniyle degiskenler arasindaki uzun dénem iligkilerini test edemezken,
esbiitiinlesme analizleri bu uzun dénem iligkilerini inceleyebilmektedir. Eger degiskenler diizeyde duragan (1(0))
ya da birinci dereceden entegre (I(1)) ise, ARDL metodu uygulanabilmektedir.

Diizey 1. Fark
Degigken Sabit Sabit ve Trendli Sabit Sabit ve Trendli
Irgdp -1.200312 -3.366028 -15.01528*** -14.90403***
participate -2.464195 -3.159213 -11.98693*** -11.94411***
credit -3.109935 -3.229949 -14.33053*** -14.83153***
rgfcf -4.084494 -4.005521 -9.441752%** -9.396929***
trade -3.285642 -4.848302* -10.01402*** -10.11090%***
employment -2.302896 -3.909196 -10.88001*** -11.13503***

wAkFE ye * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir. Gecikme uzunlugu belirlenirken Schwarz
kriterine gére maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak belirlenmistir.

Tablo 3. ADF Kirilma Birim Kok Testi Sonuglari
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4.1 ADF Birim Kok Testi

Birim kok testleri, zaman serilerinin birim kok igerip icermedigini tespit etme amaci tasimaktadir (Hdom ve
Fuinhas, 2020). Bu ¢aligmada, birim kdk testi olarak Genisletilmig Dickey-Fuller (ADF Kirilma Birim K6k Testi)
kullanilmistir. Genisletilmis Dickey-Fuller testi, Perron (1989) tarafindan su sekilde formiile edilmistir:

AX,= BAZ;+ HiXer + 552y SIAX i+ e (1)

Xt, bir degisken olarak tanimlanir ve A, birinci fark: ifade eder. H = 1 hipotezi onaylandiginda, Xt nin birim kok
icerdigi varsayilir. ARDL metodunu uygulamak i¢in, serilerin diizeyde duragan veya birinci dereceden entegre
olmasi gerektigi sonucuna ulasilmalidir. PP ve ADF birim kok testleri, serilerin birim kok icerip icermedigini
belirlemek i¢in sabit terimli ve trend terimli modelleri kullanir.

Tablo 3 incelendiginde, trade degiskenin sabit ve trendli modelde diizeyde duragan iken sabit modelde duragan
olmadigin1 ve degiskenin birinci farki alindiginda ise her iki modelde de duragan hale geldigini gostermektedir.
Bu durum ise trade degiskeninin entegrasyon seviyesinin belirsiz (diizeyde ya da birinci farkta duragan) oldugunu
gostermektedir. Diger degiskenler incelendiginde ise serilerin birinci dereceden entegre oldugu goriilmektedir.
Diger degiskenlere bakildiginda ise, serilerin birinci dereceden entegre oldugu anlasilmaktadir. Bu durum,
degiskenlerin ARDL metodunu kullanmak i¢in gerekli entegrasyon diizeylerine sahip oldugunu gdstermektedir.

4.2 ARDL Metodolojisi

Bu boliim, katilim ve mevduat bankalarinin sagladiklar1 krediler ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
belirlemek i¢in kullanilan ARDL metodolojisini ele alacaktir. ARDL yaklasimi, diger esbiitiinlesme yontemlerine
gore birgok avantaj saglamaktadir. ARDL metodunda, agiklayici degiskenlerin diizeyde veya birinci dereceden
entegre olmasinin 6nemi bulunmamaktadir. Ayrica, ARDL metodolojisi, kiigiik drneklemlerde diger esbiitiinlesme
tekniklerinden daha giivenilir sonuglar saglamaktadir. ARDL (p,q) regresyonu su sekilde ifade edilebilmektedir:

Y=Y+ .. + DYy + 00X+ 01Xt ...+ qiXep tun 2

Esitlik 2°de 11 <1 oldugunda, ARDL regresyonu stabil olup uzun dénemli bir iliskiyi gosterirken, ®1= 1 ise
uzun donemli bir iligki mevcut degildir. Esbiitiinlesme analizinde kullanilan ARDL-ECM (ARDL Hata Diizeltme
Modeli) asagidaki gibi ifade edilebilmektedir (Nkoro ve Uko, 2016):

AY, =0+ Bioy aidX ,_ + X5, ey AX i+ 01Xes < 02V e 3)
AX; =g+ Loy @AY _ +XF_ @, AY .+ 01V 52X v (4)

Esitlik 3’teki ARDL esbiitiinlesme modelinde uzun donemli iliskiyi analiz etmek icin F test istatistigi
kullanilmaktadir. Esbiitiinlesme modelinde (61- 62) terimleri uzun dénemli iliskiyi ifade ederken, (al — a2)
terimleri ise modelin kisa donem dinamiklerini temsil eder. F test istatistiginin hipotezleri su sekilde belirlenir:

H()I 61 = 52: 0 (5)
Hi: 81 #6:#0

Ho hipotezi, esbiitiinlesme modelindeki degigkenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin olmadigin belirtirken,
H; hipotezi degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin oldugunu 6nermektedir. Uzun dénemli bir iligkinin
varligini kabul etmek i¢in, Ho hipotezinin reddedilmesi gerekmektedir. ARDL metoduyla yapilan esbiitiinlesme
analizinin nihai agamasi ise uygun gecikme uzunlugunun se¢imidir. Bu ¢alismada, uygun gecikme uzunlugunu
belirlemek i¢in Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ve Schwartz Bilgi Kriteri (SIC) kullanilmistir.

Tablo 4’teki F istatistigi degerlendirildiginde, Schwarz Bilgi Kriteri’ne (SIC) dayali olarak olusturulan sabit ve
trendli modelde, degiskenler arasinda %1 anlamlilik diizeyinde bir esbiitiinlesme iliskisinin varligi tespit edilmistir.
Bu bulgu, yalnizca bu modeldeki degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin bulundugunu gostermektedir.
Tablo 5’e bakildiginda ise, ‘participate’, ‘credit’ ve ‘rgfcf” degiskenlerinin katsayilarinin istatistiksel olarak %1
anlamlilik diizeyinde oldugu; ‘employment’ degiskeninin katsayisinin ise %5 anlamlilik diizeyinde oldugu
goriilmektedir. ‘Participate’ degiskeninde meydana gelen %]1°lik bir artis, reel GSYH’de 0.009%'lik bir artisa
neden olurken, ‘credit’ degiskenindeki %1°lik artig, reel GSYH’de 0.002% oraninda bir azalmaya sebep
olmaktadir. Bu sonuglara dayanarak, katilim bankalarinin verdikleri kredilerin ekonomik biiylimeye pozitif
etkilerde bulundugu, buna karsin mevduat bankalarinin ise verdikleri kredilerin ekonomik biiyiimeyi negatif yonde
etkiledigi sonucuna varilmaktadir.

Model F- Istatistigi

Sabit (AIC) F(6,67)= 1.20807

Sabit (SIC) F(6,67)=1.12731

Sabit ve Trend (AIC) F(6, 67)=3.462067
Sabit ve Trend (SIC) F(6, 67)= 17.048408***

wAE FE ye * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

Tablo 4. F-Testi Sonuglari
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Degigkenler ARDL(1,0,1,1,1) (SIC)
participate 0.009111***
credit -0.002247***
rgfef 0.028342%**
trade -0.000666
employment 0.010056**
ECT -0.831758***
Serisel Korelasyon, F (Olasilik Deg.) 0.8499
Normallik, Jarque-Bera (Olasilik Deg.) 0.284413
Degisen Varyans, F (Olasilik Deg.) 0.3320
Ramsey RESET Testi, F (Olasilik Deg.) | 0.8600

*EE Kk ye * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.
Tablo 5. ARDL Tahmin Sonuclar

ARDL modelinin sonuglarinin gegerli oldugunu dogrulamak i¢in, modelin hata diizeltme terimleri ile kalint1 ve
spesifikasyon testlerinin kontrol edilmesi gerekmektedir. Kalintilarin normal dagilima uydugu, serisel korelasyon
ve degisen varyansin bulunmadigi kalint1 diagnostik testleri ile gosterilmistir. Bu sonuglar, kalint1 diagnostiklerinin
modelin varsayimlarina uyumlu oldugunu gostermektedir. Hata diizeltme terimlerinin O ile -1 arasinda olmasi,
modelin stabilitesini gosterirken, Ramsey RESET testi ise modelin fonksiyonel formunun uygunlugunu
onaylamaktadir.

5 Sonug

Bu caligma, Tiirkiye'deki ikili bankacilik sisteminin krediler araciligiyla ekonomik biiylime {izerindeki etkisini
analiz etmis ve katilim bankalarinin kredi tahsisinin bilylimeyi pozitif yonde etkilerken, konvansiyonel bankalarmn
kredilerinin biiyiimeyi olumsuz etkiledigini ortaya koymustur. ARDL modeline dayali bulgular, katilim
bankalarinin reel sektorii destekleyici finansman sagladigini, konvansiyonel bankalarin ise agirlikli olarak tiiketici
kredilerine yonelmesinin ekonomik biiylimeyi sinirlayabilecegini gdstermektedir. Bu sonuglar, finansal sistemin
etkinliginin ekonomik biiylime iizerindeki belirleyici roliinii vurgulayan literatiirle biiyiik 6l¢iide uyumludur.
Literatiirde de benzer sekilde, katilim bankaciliginin reel sektorii destekledigi ve kriz donemlerinde daha dayanikli
oldugu bulgulanmistir (Caporale & Helmi, 2018; Hanif, Chaker & Sabah, 2024). Buna karsin, konvansiyonel
bankacilik sisteminin 6zellikle tiiketici kredilerine odaklanmasinin ekonomik biiylime {izerinde olumsuz etkiler
dogurabilecegi bazi ¢aligmalar tarafindan da ortaya konmustur (Bozkurt, Altintas & Yardimcioglu, 2020).

Bu ¢aligma, Tiirkiye’deki ikili bankacilik sisteminin ekonomik biiylimeye katkisini artirmaya yonelik politika
oOnerileri sunmaktadir. Katilim bankalarinin reel sektor finansmanindaki rolii gliglendirilerek kar-zarar ortakligina
dayali modeller tesvik edilmeli, konvansiyonel bankalar ise iiretken sektorleri destekleyici kredi tahsis
politikalarma yonlendirilmelidir. Finansal kapsayiciligi artirmak icin katilim bankalarinin payi genisletilmeli,
devlet destekleri ve diizenleyici tesvikler uygulanmalidir. Ayrica, konvansiyonel bankalarin tiikketici kredilerine
bagimlilig1 azaltilarak yatirim ve {iretim odakli krediler tesvik edilmelidir. Son olarak, her iki bankacilik sisteminin
etkinligini artiracak sekilde finansal diizenlemeler revize edilmelidir.

Kaynake¢a
e Beck, T., Demirgiig-Kunt, A., & Merrouche, O. (2013). Islamic vs. Conventional banking: Business model,
efficiency and stability. Journal of Banking & Finance, 37(2), 433-447.
https://doi.org/10.1016/j.jbankfin.2012.09.016

e Bozkurt, M., Altintas, N., & Yardimcioglu, F. (2020). Katilim Bankacilig1 ve Konvansiyonel Bankaciligin
Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkileri: Tiirkiye Uzerine Bir Inceleme. International Journal of Islamic
Economics and Finance Studies, 6(1), 95-114. https://doi.org/10.25272/ijisef.637258

e (Caporale, G.M. & Helmi, M.H. (2018). Islamic banking, credit, and economic growth: Some empirical
evidence. International Journal of Finance & Economics. 23,456—477. https://doi.org/10.1002/ijfe.1632

e Conkar, M., Canbaz, M. & Arifoglu, A. (2018). Mevduat ve katilim banka]arl kredile.rinin ekonomik
bilyiime ile iligkisi: Ekonometrik bir analiz. Afyon Kocatepe Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, 20(1), 1-11. https://doi.org/10.5578/jeas.61920

e Dilek, S. & Kiigiik, O. (2018). Urdiin Ekonomisinin Mevcut Durumu ve Islami Bankacilik/Finans
Uygulamalari. Seyfettin E. & Ayfer G. (eds.), Katilim Bankaciligi A¢isindan Geligmekte olan Ulke
Deneyimleri. Umuttepe Yayinlari.



https://doi.org/10.1016/j.jbankfin.2012.09.016
https://doi.org/10.25272/ijisef.637258
https://doi.org/10.1002/ijfe.1632
https://doi.org/10.5578/jeas.61920

VOLUME 4, ISSUE 2 17

e Emek, O. F. (2021). Tiirkiye’de katilim bankacilig1 alanindaki gelismeler ile ekonomik biiyiime arasindaki
nedensellik iliskilerinin incelenmesi: Toda-Yamamoto yaklasimi. Hitit Ilahiyat Dergisi. 20(3), 1-28.
https://doi.org/10.14395/hid.931233

e Ergec, E., & Selguk, O. (2020). Causality Relationship Between Banking & Industrial Production:
Comparing Islamic & Conventional Banking in Turkey. Equinox Journal of Economics Business and
Political Studies, 7(2), 64-81. https://dergipark.org.tr/en/download/article-file/1270277

e EVDS Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi (2023). Tiim seriler.
https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket

e  Gheeraert L., Weill L. (2015). Does Islamic banking development favor macroeconomic efficiency?
Evidence on the Islamic finance-growth Nexus. Economic Modelling. 47, 32-39,
https://doi.org/10.1016/j.econmod.2015.02.012

e Hachicha, N., & Ben Amar, A. (2015). Does Islamic bank financing contribute to economic growth? The
Malaysian case. International Journal of Islamic and Middle Eastern Finance and Management, 8(3), 349-
368. http://dx.doi.org/10.1108/IMEFM-07-2014-0063

e Hanif, M., Chaker, M., & Sabah, A. (2024). Islamic finance and economic growth: Global evidence. Digest
of Middle East Studies. 33, 83—102. https://doi.org/10.1111/dome.12313

e Imam, P., & Kpodar, K. (2016). Islamic banking: Good for growth? Economic Modelling, 59, 387-401.
https://doi.org/10.1016/j.econmod.2016.08.004

e Kassim, S. (2016). Islamic finance and economic growth: The Malaysian experience. Global Finance
Journal, 30, 66-76. https://doi.org/10.1016/j.21].2015.11.007

e Kutlu, M. & Karamustafa, O. (2019). Katilim bankalarmnin ekonomik bilytiimede rolii: Mevduat bankalari ile
kargilagtirmali bir analiz. Igletme Arastirmalari Dergisi. 11(4), 3025-3034.
https://doi.org/10.20491/isarder.2019.792

e Lebdaoui, H., & Wild, J. (2016). Islamic banking presence and economic growth in Southeast Asia.
International Journal of Islamic and Middle Eastern Finance and Management, 9(4), 551-569.
http://dx.doi.org/10.1108/IMEFM-03-2015-0037

e Tajgardoon, G., Behname, M. & Noormohamadi, K. (2013). Islamic banking and economic growth:
Evidence from Asia. Journal of Modern Accounting and Auditing. 9(4), 542-546.
https://citeseerx.ist.psu.edu/document?repid=rep1&type=pdf&doi=a5216f8a80e7¢83432d59{f8e4beacad9ed
8aalf

e TBB Tiirkiye Bankalar Birligi (2023). Bankalarimiz 2023.
https://www.tbb.org.tr/sites/default/files/raporlar/51343/ekler/Bankalarimiz 2023 0.pdf

e Tunay, B. (2016). islami Bankacilik ile Ekonomik Biiyiime Arasinda Nedensellik Iliskileri (Causality
Relations Between Islamic Banking and Economic Growth). Yonetim ve Ekonomi Dergisi, 23(2), 485-502.
https://doi.org/10.18657/yecbu.89247

e TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu (2023). TUIK isgiicii gostergeleri.
https://data.tuik.gov.tr/Kategori/GetKategori?p=Istihdam,-Issizlik-ve-Ucret-108

e Yilmaz, S.S., & Isik, N. (2022). Katilim bankalari tarafindan verilen kredi tiirleri ile ekonomik biiyiime
arasindaki iliski: Tiirkiye {izerine bir nedensellik analizi. Fkonomi Igletme Siyaset ve Uluslararas: lligkiler
Dergisi. 8(1), 1-25. https://dergipark.org.tr/en/download/article-file/2386434

e Yiicel, A. G., & Kdseoglu, A. (2020). Do participation banks contribute to economic growth? Time-series
evidence from Turkey. Bilimname. 42, 155-180. https://doi.org/10.28949/bilimname.811760

e Yiiksel, S., & Canoz, I. (2017). Does Islamic banking contribute to economic growth and industrial
development in Turkey. Tkonomika, 2(1), 93-102. https://doi.org/10.24042/febi.v2i1.945



https://doi.org/10.14395/hid.931233
https://dergipark.org.tr/en/download/article-file/1270277
https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket
https://doi.org/10.1016/j.econmod.2015.02.012
http://dx.doi.org/10.1108/IMEFM-07-2014-0063
https://doi.org/10.1111/dome.12313
https://doi.org/10.1016/j.econmod.2016.08.004
https://doi.org/10.1016/j.gfj.2015.11.007
https://doi.org/10.20491/isarder.2019.792
http://dx.doi.org/10.1108/IMEFM-03-2015-0037
https://citeseerx.ist.psu.edu/document?repid=rep1&type=pdf&doi=a5216f8a80e7e83432d59ff8e4beaead9ed8aa0f
https://citeseerx.ist.psu.edu/document?repid=rep1&type=pdf&doi=a5216f8a80e7e83432d59ff8e4beaead9ed8aa0f
https://www.tbb.org.tr/sites/default/files/raporlar/51343/ekler/Bankalarimiz_2023_0.pdf
https://doi.org/10.18657/yecbu.89247
https://data.tuik.gov.tr/Kategori/GetKategori?p=Istihdam,-Issizlik-ve-Ucret-108
https://dergipark.org.tr/en/download/article-file/2386434
https://doi.org/10.28949/bilimname.811760
https://doi.org/10.24042/febi.v2i1.945

