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APEC Ulkelerinde Finansal Gelismislik ve Lojistik Performans
Arasidaki iliski

Ozet

Finansal kalkinma bankacilik sektoriiniin sagligini, sermaye piyasalarinin etkinligini ve finansal altyapinin
giiclinii yansitir. Dolayistyla ekonomik biiyiime, yatirim firsatlari, kaynak tahsisi ve dis ticaret faaliyetlerinin
desteklenmesinde kritik bir rol oynar. Lojistik, dis ticaret faaliyetleri baglaminda iiriinlerin, hizmetlerin ve
kaynaklarin tedarik zinciri i¢erisinde verimli bir sekilde yonetilmesini ve tasinmasini saglar. Bu calisma, iiretimi
destekleyen sermaye ve finans ile bunlarin pazara erigimi saglayan lojistik iizerindeki etkilerini APEC (Asya-
Pasifik Ekonomik Isbirligi) iilkeleri 6zelinde incelemeyi amaglamaktadir. Bir bagka deyisle test edilecek hipotez,
lojistik performansin iki ana unsuru olan finansal kurumlar ve finansal piyasalarin, tiretimden lojistige dolayli
olarak isleyen bir mekanizmada daha etkin rol oynadigidir. Bu ¢alisma i¢in Diinya Bankasi'ndan elde edilen
lojistik performans endeksi verileri 2007 yilinda basladigi i¢in arastirma dénemi 2007-2018 yillart arasidir.
Finansal geligmislik verileri IMF veri tabanindan elde edilmis ve degiskenler arasindaki iligkiyi incelemek igin
Tobit analizi kullanilmistir. Analiz, finansal kurumlarin ve piyasalarin gelismislik diizeyinin lojistik performansi
pozitif yonde etkiledigini ve finansal kurumlarin finansal piyasalara gore nispeten daha etkin oldugunu ortaya
koymustur. Analiz ayrica disa agikligin lojistik performansi olumlu yonde etkiledigini ortaya koymustur.

The Relationship Between Financial Development and Logistics
Performance in APEC Countries

Abstract

Financial development reflects the health of the banking sector, the efficiency of capital markets, and the
strength of the financial infrastructure. Thus, it plays a critical role in economic growth, investment
opportunities, resource allocation, and supporting foreign trade activities. Logistics ensures the efficient
management and transportation of products, services, and resources within the supply chain in the context of
foreign trade activities. This study aims to examine the capital and finance that support production and their
effects on logistics, which provide access to the market, specifically for APEC (Asia-Pacific Economic
Cooperation) countries. In other words, the hypothesis to be tested is that financial institutions and financial
markets, the two main elements of logistics performance, play a more effective role in a mechanism that operates
indirectly from production to logistics. Since the logistics performance index data obtained from the World Bank
for this study begins in 2007, the research period is from 2007 to 2018. Financial development data were
obtained from the IMF database, and a Tobit analysis was used to examine the relationship between the
variables. The analysis revealed that the development level of financial institutions and markets positively affects
logistics performance, and financial institutions are relatively more effective than financial markets. The analysis
also revealed that openness positively affects logistics performance.
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1 Giris

Finansal gelismislik, bir ekonominin finansal sektoriiniin gelisim diizeyini temsil ederken bankalar, sermaye
piyasalari, sigorta sirketleri ve diger finansal aracilar gibi gesitli bilesenleri igerir. Bu terim finansal hizmetlerin
erisilebilirligini, finansal sistemlerin derinligini, ¢esitliligini ve verimliligini de kapsar. Finansal gelismislik ayn
zamanda, finansal piyasalarin ve kurumlarin, fonlar1 tasarruf sahiplerinden verimli bir sekilde yatirimecilara
aktarma kabiliyetini ifade eder. Bu durum isletmeler ve bireyler i¢in daha iyi yatirim firsatlarina, diisiik maliyetli
bor¢lanmaya ve daha genis finansal hizmetlere erisim anlamina gelir. Dolayisiyla finansal gelismislik ekonominin
genel sagligini ve biiyiime potansiyelini dnemli 6lciide etkiler. Ayrica gelismis finansal sistem, dig ticaret
faaliyetlerini cesitli yollarla da desteklemektedir. ilk olarak isletmelerin ve ihracatgilarin biiyiiyebilmesi icin
gerekli olan finansmana erisimini kolaylastirir. Bu, rekabetci dig ticaret ortaminda esneklik ve hizli hareket etme
kabiliyeti saglar. ikinci olarak, finansal gelismislik, dis ticaret risklerini yonetme ve sigortalama kapasitesini artirir
ve bu da ticaretin daha 6ngoriilebilir ve daha az riskli hale gelmesini saglar. Son olarak, gelismis finansal sistemler,
doviz kurlar1 ve 6deme sistemleri gibi ticaretin temel yap1 taslarinin daha etkin ¢alismasini imkan saglar.

Finansal yapinin iiretim faaliyetlerinde sermaye unsuru boyutuyla girdi olmasint ve bunun kolaylastirilmasini
finansal yap1 saglarken, i¢ piyasada tiiketimden arta kalan tiriinlerin dig piyasalara ihracati ve i¢ piyasada mevcut
arzin yetersiz kaldig1 durumlarda dis piyasalardan ithalat yapilmasi, dis ticaretin temelini olusturur. Bu siireg, bir
tilkenin disa agiklik derecesini belirleyen 6nemli faktorlerdendir. Disa agiklik orani, yani bir {ilkenin ihracat ve
ithalatinin gayri safi yurt i¢i hasilaya orani, s6z konusu ekonominin ne dl¢iide dis diinya ile entegre oldugunu ve
dis ticaret faaliyetlerine ne derecede bagimli oldugunu gosterir. Bu baglamda, finansal yapmin sagladigi
kolayliklar ve dis ticaret dinamikleri, bir lilkenin disa agiklik seviyesinin anlasilmasi ve degerlendirilmesi i¢in
kritik 6neme sahiptir. Finansal yapi {iretim ve dis ticaret iizerine olumlu yansimalar dogururken, benzer sekilde
hem iiretim hem de dis ticaret faaliyetlerinin verimliligi igin finans gibi bir diger énemli unsura dikkatleri
cekmektedir ve bu da lojistiktir. Lojistik performans, iirlinlerin iireticiden tiiketiciye akisini, bu siiregteki
maliyetleri, zamanlamay1 ve gilivenilirligi kapsar. Etkili bir lojistik sistem, mal ve hizmetlerin diinya ¢apinda hizli
ve maliyet etkin bir sekilde tasinmasini saglar. Bu, ihracatcilar i¢in pazarlara erigimi artirir, ithalatgilar icin iiriin
maliyetlerini diisiiriicii ve kaliteyi artirici yansimalar yapar. Sonug¢ olarak ise global ticaretin genislemesine
yardimet olur. Yiiksek kaliteli lojistik hizmetleri, ayn1 zamanda, tedarik zincirinin giivenilirligini artirir ve ticari
islemlerin karmagikligini azaltir. Dolayisiyla, bu caligmanin temel odak noktasi, finansal gelismiglik diizeylerinin,
APEC bolgesindeki lojistik operasyonlar ve performans iizerindeki etkilerinin detayli bir analizini sunmaktir.

Calisma donemi uygun verilerin oldugu 2007 ile 2018 yillarin1 kapsamistir. Analizlere dahil edilen Lojistik
Performans Endeksi ile disa acikligin hesaplanmasi i¢in kullanilan ihracat ve ithalat verileri Diinya Bankasi’ndan;
Finansal Geligmislik verileri ise IMF'den elde edilmis ve panel veri seti haline getirilmistir. Olusturulan bu veri
seti ile degiskenler arasindaki iliskinin incelenmesi amaciyla, lojistik performans verilerinin sinirl aralikta olmasi
ve bazi gozlemlerin eksikligiyle kesiklik arz etmesinden dolayr Tobit analizi kullanilmistir. Bu sayede finansal
kurumlar ve piyasalarin lojistik performans lizerindeki etkileri ayrintili bir sekilde incelenmistir. Calismada APEC
iilkelerinin segilmesindeki sebep ise bu iilkeler arasinda diinyanin en gelismis iilkelerinden ABD, Kanada ve
Japonya’nim yer almasina ilaveten; Cin ve Rusya Federasyonu gibi eski komiinist ama giiniimiiziin yiikselen ve
kuvvetle muhtemel gelecegin ileri ekonomileri gibi ilkelerin olusturdugu heterojen bir 6rneklem olmasindan
kaynaklanmaktadir. Bu baglamda takip eden ikinci boliimde konuyla ilgili literatiir arastirmasina yer verilmistir.
Ucgiincii kisimda yéntem ve veri tanitimi yapilmistir. Dérdiincii kisimda ampirik analizlere yer verilmistir. Sonug
boliimiinde de genel bir degerlendirme yapilarak politika ¢ikariminda bulunulmaya ¢aligilmistir.

2 Literatiir Taramasi

Calismanin temel motivasyonu finansal gelisme ve lojistik performans arasindaki iligkileri analiz etmeyi
amaglamakta ve boylece ilgili literatiir incelenerek bu iki degisken arasindaki iligkileri ele alirken, olast kontrol
degiskenlerin belirlenmesi amaciyla literatiir incelemesine gidilmistir. Literatiir incelemesinde, lojistik performans
verilerinin 2007 yilindan itibaren baglamasi nedeniyle daha eski tarihli caligmalara ulagsma imkani bulunmamakta,
ancak finansal geligmislik ve basta biiyiime olmak iizere bir kisim makroekonomik verilerle iliskileri ele alan
calismalar yaygin sekilde bulunmaktadir. Finansal gelisme ve lojistik performans iizerine ise gii¢lii olmayan bir
literatiir dikkat ¢cekmekte; bu iki degiskenle ilgili literatiir daha ¢ok bagimsiz olarak biiylime, ihracat ve ithalat
verileri ile konuyu ele almaktadir.

Tang (2006) yaptig1 caligmada APEC iilkelerinin 1981-2000 dénemine ait verilerle finansal gelismenin
ekonomik biiyiime {izerindeki roliinii incelemistir. Siradan en kiiciik kareler ve iki asamali en kiiglik kareler
yontemi kullanilarak elde edilen bulgular, borsa gelisiminin gelismis tilkelerde biiylimeyi artirict bir etkisinin
oldugunu gostermektedir.

Erkan (2014), 113 iilkeye ait 2014 yili verilerini kullanarak kiiresel rekabet edebilirlik endeksinin alt
bilesenlerinin lojistik performans iizerindeki etkisini degerlendirmek amaciyla dogrusal regresyon analizini
kullanmistir. Bulgular, demiryolu ve liman altyapilarinin lojistik performansi belirleyen temel faktorler oldugunu
gostermektedir.
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Temelli ve Sahin (2018), APEC iiyesi 12 iilkenin 1990-2014 doénemine ait verilerini kullanarak finansal
gelismenin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini panel es biitiinlesme analizi ile arastirmislardir. Sonuglar,
finansal gelismenin ekonomik biiylimeyi artirdigin1 gdstermektedir.

Khiewngamdee ve Yan (2019) ise ¢alismalarinda 2016 yilina ait verileri kullanarak APEC {ilkelerindeki Fintech
e-0deme sistemlerinin ekonomik kalkinmayi nasil etkiledigini kantil regresyon modeli ile arastirmislardir.
Bulgular, Fintech'in diisiik ekonomik gelismislik diizeylerinde diger faktorlere gore daha biiyiik bir rol oynadigimni
gostermektedir.

Tang ve Abosedra (2019) caligmalarinda 2010-2016 yillarin1 kapsayan panel verileri kullanarak 23 Asya
iilkesinde lojistik performansinin ekonomik biiylime iizerindeki ve ihracattaki etkilerini incelemislerdir.
Havuzlanmis en kiiciik kareler metodu ile yapilan analizler sonucunda, lojistik performansin hem dogrudan hem
de ihracat yoluyla ekonomik biiylimeyi artirdigini tespit etmislerdir.

Bardake¢1 vd. (2020), 2007-2018 donemi verilerini kullanarak G-7 ve E-7 {ilkelerinde lojistik performans,
ekonomik biiyiime ve finansal kalkinma arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Pedroni esbiitiinlesme testi ve Panel
DOLS yontemiyle yapilan analizler, G-7 iilkelerinde lojistik performans ve ekonomik biiyiime arasinda uzun
vadeli anlamli bir iligski oldugunu, ancak finansal kalkinma ile lojistik performans arasinda anlamli bir iligki
bulunmadigini ortaya koymustur. E-7 iilkelerinde ise lojistik performansin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisinin
istatistiksel olarak anlamli olmadig: tespit edilmistir. Bulgular, lojistik altyapisina yapilan yatirimlarin ekonomik
biiylimeyi destekleyici bir politika araci olarak 6nemini vurgulamaktadir.

Luttermann vd. (2020) yaptiklar1 ¢alismada 20 Asya iilkesinin 2006-2017 arasindaki verilerine dayanarak lojistik
performansin ticaret ve dogrudan yabanci yatirim iizerindeki etkisini degerlendirmislerdir. Sabit etkiler modeli ile
yapilan panel veri analizinden elde edilen bulgular, lojistik performans ile ticaret ve dogrudan yabanci yatirim
arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski oldugunu géstermektedir.

Chakamera ve Pisa (2021), 2007-2018 yillarina ait panel verileri kullanarak 32 Afrika iilkesinde lojistik
performans endeksi alt kriterlerinin ekonomik biiyiime {izerindeki etkilerini incelemislerdir. Sistem-GMM modeli
kullanilarak yapilan analizde, lojistik hizmetlerinin yetkinligi ve kalitesi ile ticaret ve tagimacilikla ilgili altyapinin
kalitesinin ekonomik biiylime tizerinde en gii¢lii etkilere sahip oldugu bulunmustur.

Nguyen vd. (2021) caligmalarinda 2007-2019 donemine ait veriler ile Vietnam’daki lojistik faaliyetlerinin
ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini incelemislerdir. OLS regresyon modeliyle yapilan analizde, altyapi
kalitesi, zamaninda sevkiyat ve rekabetci fiyat gibi faktdrlerin ekonomik biiylimeye pozitif ve anlamli etkileri
oldugu tespit edilmistir.

Wang vd. (2021) caligmalarinda 1990-2017 dénemindeki verileri kullanarak Giiney Kore'de lojistik altyapisinin
ekonomik bitylime iizerindeki etkilerini incelemislerdir. Calismada, lojistik altyapiy1 hava, kara, deniz tasimacilig
ve hiikiimetin altyap1 yatirimlari {izerinden degerlendiren gostergeler kullanilmigtir. VAR ve VECM modelleri ile
yapilan analizler, lojistik altyapinin genel olarak ekonomik biiylimeyi destekledigini, ozellikle deniz
tagimaciliginin hem ulusal gelir hem de uluslararasi ticaret lizerinde pozitif ve anlamli etkiler yarattigini ortaya
koymustur.

Saputri ve Widodo (2022) ise, 2010-2018 yillarina ait verileri kullanarak APEC {iyesi 18 iilkede lojistik
performansin imalat sanayi ihracati iizerindeki etkilerini incelemislerdir. Panel regresyon modeliyle yapilan
analizde, toplam Lojistik Performans Endeksi (LPI) puaninin imalat sanayi ihracati iizerinde anlamli bir etkisinin
olmadig1 bulunmustur. Ancak LPI bilesenleri ayri ayri incelendiginde, glimriik, altyap:r ve lojistik kalitesi
bilesenlerinin pozitif ve anlamli etkileri oldugu tespit edilmistir.

Finansal geligmislik ile lojistik performans arasindaki iligki literatiirde genellikle ekonomik biiylime tizerinden
dolayli bir mekanizma ile agiklanmaktadir. Tang (2006) ve Temelli ve Sahin (2018) gibi calismalar finansal
gelismisligin bilylimeyi destekleyen sermaye yatirimlari ve altyapi gelisimi tizerindeki etkilerini vurgulamaktadir.
Bu baglamda, ekonomik biiyiime ve ticaret hacmindeki artislar, lojistik hizmetlerine olan talebi artirarak lojistik
performans iizerinde dolayl: bir etki yaratmaktadir.

Finansal gelismislik ayn1 zamanda uluslararasi ticarette kullanilan 6deme yontemleriyle lojistik stirecleri
dogrudan etkileyebilir yapidadir. Ozellikle akreditif, vesaik mukabili ve Khiewngamdee ve Yan (2019) tarafindan
da ele alinan fintech tabanli e-6deme sistemleri gibi araglar, ticaret islemlerinin giivenligini ve hizin1 artirarak
lojistik operasyonlarin daha etkin bir sekilde yiiriitilmesini saglayabilmektedir. Bu sistemler ihracat¢t ve
ithalatgilar arasinda giiven tesis ederken, lojistik hizmet saglayicilarimin finansal risklerini azaltmakta ve nakit
akisint diizenlemektedir.

Ayrica finansal gelismisligin sermaye yaratma mekanizmalari iizerinden lojistik performansi desteklemesi s6z
konusudur. Bankalar ve diger finansal kurumlar tarafindan sunulan uygun kredi imkanlar1 ve yatirim fonlari,
lojistik altyap1 projelerini finanse edebilecek ve sektoriin teknolojik doniisiimiinii hizlandirabilecektir. Finansal
piyasalarin derinligi ve erisilebilirligi, lojistik firmalarmn rekabet gilicliinii artiran inovasyon yatirimlarim
kolaylastirmaktadir.
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Sonug olarak finansal sistemlerin sagladig1 sermaye akis1, 6deme giivenligi ve altyap1 yatirimlart gibi imkanlar,
lojistik performans iizerinde hem dolayli hem de dogrudan etkiler yaratmaktadir. Bu teorik baglam, ¢aligmamizin
finansal geligmislik ile lojistik performans arasindaki iligkiyi detayli bir sekilde incelemesine temel teskil
etmektedir.

3 Yontem ve Veri

Calismada finansal piyasalarin ve kurumlarin lojistik performans endeksi (LPE) iizerindeki etkisinin
incelenebilmesi amaciyla Tobit analizi kullanilmistir. Tobit analizi bagimli degiskene ait verilerin sinirh veya bazi
gozlemlerin eksik oldugu veri setleri i¢in, James Tobin tarafindan Logit ve Probit modellerinin bir birlesimi olarak
olusturulmustur. Tobit modeli OLS (Ordinary Least Squares - En Kiiciik Kareler Yontemi) gibi standart regresyon
tekniklerinin uygunsuz oldugu durumlar i¢in tasarlanmigtir. OLS tiim gozlemlerin degiskenin tam bir spektrumunu
kapsadigimi varsayar. Ancak sinirlandirilmis verilerde, bazi gdzlemler eksik ve yalnizca belirli araliklarda
degiskenlik gostermektedir. Bu tlir durumlar standart regresyon modellerinin yaniltici sonuglar vermesine neden
olabilir (Tobin, 1958). Calismada bagimli degisken olarak kullanilan LPE degerleri de 1 ile 5 arasinda
degismektedir ve aralikli yillarda gézlemlenebilmektedir. Bagimli degiskenin bu dogast nedeniyle Tobit analizi
secilmistir. Analizlerde lojistik performans endeksi bagimli degisken; finansal kurumlarin performansi, finansal
piyasalarin performansi ve disa agiklik ise bagimsiz degiskenler olarak kullanilmistir. Tobit analizi igin olusturulan
formiil su sekildedir:

LPI; = By + BiFI; + B,FM; + $3DA; + ¢
Burada:
- LPI; i'inci gozlemin lojistik performans endeksi (bagimli degisken),
- FI;, FM; ve DA; sirastyla i'inci gézlem i¢in Finansal Kurumlarin Performansi, Finansal Piyasalarin Performansi
ve Disa Agiklik,
- By, kesme terimi (intercept),
- B1, B2, B3, Bs, bagimsiz degiskenlerin katsayilari,
- ve ise g;, hata terimidir.

Analizlerde kullanilacak veriler Diinya Bankasi Diinya Kalkinma Géostergelerinden elde edilen LPE ve
Uluslararas1 Para Fonu’ndan (IMF-International Monetary Fund) elde edilen finansal kurumlar ve finansal
piyasalar performans verilerinden olusmaktadir. LPE verileri belirli araliklarla Diinya Bankasi tarafindan
tilkelerdeki lojistik sektorii paydaslarina yapilan 33 soruluk bir anket neticesinde olusturulmaktadir ve 6 alt
kriterden meydana gelmektedir. S6z konusu kriterler su sekildedir:

- Giimriik: Giimriik islemlerinin etkinligi ve hizi, lojistik siireglerin verimliligi i¢in kritik bir bilesendir.
- Altyap1: Lojistik hizmetleri destekleyen fiziksel altyapinin (limanlar, havaalanlari, yollar vb.) kalitesi.
- Uluslararasi Sevkiyatlar: Mallarin uluslararasi sevkiyatinin maliyet ve hiz a¢isindan uygunlugu.

- Lojistik Yeterlilik ve Kalite: Lojistik hizmet saglayicilarinin performansi ve uzmanlik seviyesi.

- Izleme ve Takip: Sevkiyatlarin etkin bir sekilde izlenebilmesi ve takibi.

- Zamaninda Teslimat: Sevkiyatlarin planlanan siire i¢inde teslim edilme orani.

Son agamada bu alt kriterlerin ortalamalar1 aliarak {ilkelerin lojistik performans endeksleri olusturulur. LPE,
iilkelerin lojistik alanindaki verimliligini ve rekabet diizeyini yansitan bir mukayese araci olarak islev gérmektedir.

IMF’den alinan veriler ise 0 ile 1 arasinda degismektedir ve 1’e yaklastik¢a iilkenin finansal performansinin
gelistigini gostermektedir. Ayrica dis ticaret hacminin gayrisafi yurti¢i hasilaya orani ile bulunan disa agiklik
verisini elde etmek i¢in, ithalat ve ihracat verileri ile GSYH verileri yine Diinya Bankasi’ndan alinmustir.
Analizlerde yer alan tiim bagimsiz degiskenler LPE nin yalnizca 2007, 2010, 2012, 2014, 2016 ve 2018 yillarinda
yayinlanmasi nedeniyle bu yillara karsilik gelecek sekilde tiger yillik hareketli ortalamalari alinarak kullanilmigtir.
APEC iye iilkelerinin her biri igin yapilan bu islemin ardindan tiim veriler bir panel veri seti haline getirilerek
analiz edilmistir. Ancak son LPE verisi 2022 yilina ait olmasina ragmen, IMF’den elde edilen verilerin 2021 yilina
kadar var olmasi, bagimsiz degisken verilerinin 2022 yili i¢in hareketli ortalamalarinin alinmasini imkansiz
kilmigtir. Bu nedenle ¢alismada 2022 LPE verileri kullanilmamis ve bu durum ¢alisma igin bir kisit olugturmustur.

Calismada, APEC iilkelerinin ele alinmasinin nedeni, bu grupta hem gelismis ekonomilerin (Avustralya, Kanada,
Japonya, Gliney Kore, Singapur, Tayland ve Amerika Birlesik Devletleri) hem de gelecekte giiclii bir ekonomik
potansiyele sahip oldugu degerlendirilen yiikselen ekonomilerin (Cin, Hong Kong, Tayvan, Endonezya, Malezya
ve Rusya Federasyonu) bulunmasidir. Ayrica, Brunei, Sili, Meksika, Yeni Zelanda, Papua Yeni Gine, Peru,
Filipinler ve Vietnam gibi ekonomik geligmislik agisindan farkliliklar gdsteren iilkeler de bu gruba dahil edilmistir.
21 iilkeden olusan bu profil gelismislik acisindan da heterojen yapiya isaret etmektedir. Ancak analizlere bu 21
iilkeden ikisi olan Brunei ve Tayvan’a ait veriler bulunamadig: i¢in dahil edilememis, 6te yandan Tiirkiye’ye ait
veriler de eklenmis ve son durumda 20 tilkeden olusan bir panel veri seti kullanilmustir.

Tiirkiye, APEC iilkesi olmamasina ragmen gelismekte olan bir ekonomi olmasi nedeniyle veri setine dahil

edilmistir. Tiirkiye'nin dahil edilmesinin temel nedeni, APEC iilkeleriyle karsilastirilabilir bir ekonomik ve lojistik
performans profili sunmasidir. Ayrica Tiirkiye’nin stratejik cografi konumu, lojistik performans {izerindeki finansal
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etkilerin farkl1 bir boyutunu incelemek agisindan galismaya degerli bir katki saglamaktadir. Tiirkiye’nin eklenmesi
panel veri analizinde degiskenler arasi iliskilerin daha genis bir perspektifte degerlendirilmesine olanak
tanimaktadir.

Bagimli ve bagimsiz degiskenlere ait kisaltmalar, agiklamalar ve verilerin kaynag: analizlerin daha iyi
anlagilabilmesi i¢in Tablo 1’de verilmistir.

Kisaltma | Aciklama Kaynak

LPE Lojistik performans endeksi | Diinya Bankasi — Diinya Kalkinma Gdstergeleri

FK Finansal Kurumlar Uluslararasi Para Fonu (International Monetary Fund)
FP Finansal Piyasalar Uluslararasi Para Fonu (International Monetary Fund)
DA Disa agiklik orani Diinya Bankasi — Diinya Kalkinma Gdstergeleri

Tablo 1. Degiskenlere ait kisaltmalar, agiklamalar ve kaynaklar

4 Analiz ve Bulgular

Analizlerin ilk asamasinda verilerin dogasinin daha iyi anlasilmasi ve karakteristik yapilarinin belirlenmesi igin
tanimlayicr istatistiklere yer verilmistir. Tanimlayicr istatistikler, veri kiimelerinin temel karakteristiklerini
Ozetlemek ve sergilemek icin kullanilan istatistiksel tekniklerdir. Bu teknikler verilerin ortalamasi, medyani ve
modu gibi merkezi egilim 6l¢iitleri, standart sapma, varyans ve aralik gibi dagilim 6lgiitleri ve ¢arpiklik, basiklik
gibi sekil 6zellikleri hakkinda bilgiler saglar. Biiytik veri setlerini yonetilebilir ve anlagilir 6zetler seklinde sunarak,
verilerin ana trendlerini ve niteliklerini ¢cabuk bir sekilde belirlemek amaciyla kullanilirlar. Bu tiirden tanimlayici
istatistiki tahliller vasitasiyla, arastirmacilarin ve veri analistlerinin daha ayrintili analizlere baslamadan dnce veri
yapilarint kavramalarina olanak tanir. Boylece tanimlayici istatistikler, veri inceleme siirecinde kritik bir baglangig
noktasi olarak iglev goriir ve tipik olarak daha detayli istatistiksel arastirmalara gegis yapmadan evvel veri
setlerinin kapsamli bir 6zetini saglar. Tablo 2’de analizlerde kullanilan verilere ait tanimlayici istatistikler
goriilmektedir.

LPE FK FP DA
Ortalama 3.374142 0.608950 0.549889 1.020639
Medyan 3.421847 0.618827 0.580645 0.611027
Maksimum 4.190000 0.973800 0.899873 4.685329
Minimum 2.170000 0.244212 0.095413 0.270807
Std. Sapma 0.490579 0.227453 0.228705 1.018806
Carpiklik -0.321546 -0.025846 -0.104456 2.238321
Basiklik 2.175200 1.672286 1.780955 7.033738
Jarque-Bera 5.469316 8.827478 7.648570 181.5568
Olasilik 0.064916 0.012110 0.021834 0.000000
Toplam 404.8971 73.07397 65.98664 122.4767
Top. Kare Sapmasi 28.63950 6.156469 6.224428 123.5180
Gozlemler 120 120 120 120

Tablo 2. Tanmmlayici istatistikler

Tanimlayicr istatistikler incelendiginde; maksimum ve minimum degerler arasindaki farklar heterojen bir veri
setinin bulundugunu gostermektedir ki, analizlere dahil edeline APEC iilkeleri de bu baglamda zaten heterojen
nitelik tagimaktadir. Standart sapma degerleri, degiskenler arasinda farkliliklar gostermektedir; LPE, FK ve FP i¢in
daha dar bir aralikta iken, DA i¢in 6nemli dl¢iide yiiksektir. Bu, disa agiklik degiskenindeki verilerin daha genis
bir dagilima sahip oldugunu ve dolayisiyla oynakligin daha yiiksek oldugunu gosterir. Carpiklik degerleri
genellikle degiskenlerin simetrik dagilima sahip oldugunu géstermektedir. Ancak DA degiskeni igin 2.238321 gibi
oldukga ytiksek bir ¢arpiklik degeri, verilerin saga dogru ¢arpik oldugunu ve olasi asir1 degerlerin bulunabilecegini
isaret etmektedir. Bunun sebebi, APEC iilkeleri arasinda yer alan ABD ve Cin gibi biiyiik ekonomilerin dis ticaret
hacimlerinin yiiksek olmasina ragmen, gayrisafi yurt i¢i hasilalarmin da oldukca biiylik olmasi nedeniyle disa
aciklik oranlarmin goreceli olarak diisiik kalmasidir. Buna karsin Singapur ve Hong Kong gibi serbest ticaret
bolgeleri olarak bilinen kiiciik ekonomilerde, dis ticaret hacminin GSYH’ye orani oldukc¢a yiiksektir. Bu iki ug
ornek, degiskenin dagiliminda gozlemlenen oynakligi aciklamaktadir. Jarque-Bera testi ve karsilik gelen
olasiliklar, 6zellikle DA degiskeni igin, verilerin normal dagilimdan 6nemli 6l¢iide sapma gosterdigine isaret
etmektedir. Diger degiskenler i¢in Jarque-Bera degerleri ve karsilik gelen olasiliklar normal dagilima daha yakin
oldugunu gosterse de bazi sapmalarin oldugu goriilmektedir. Disa agiklikta bulunan bu normal olmayan dagilim,
APEC iilkelerinin genellikle kiiresel piyasalarla entegre olan dis ticaret yapisindan kaynaklanmakta ve neredeyse
biitin APEC iilkelerinde disa agiklik orami kiiresel entegrasyonun saglandigi gorece yiiksek degerleri temsil



VOLUME 4, ISSUE 2 31

etmektedir. Son olarak tiim degiskenler i¢in gézlem sayisi esittir (120), bu da analiz edilen veri setinin boyutunun
her bir degisken igin ayni oldugunu, yani dengeli bir panelin varligin1 géstermektedir.

Analizlerin ikinci asamasinda degiskenler arasinda bir iliskinin varligini tespit etmek amaciyla korelasyon
analizi yapilmistir. Korelasyon analizi, iki veya daha fazla degisken arasindaki iligkinin yoniinii ve derecesini
6lgmek icin kullanilan bir istatistiksel yontemdir. Bu analiz, degiskenler arasindaki iliskinin giiciinii ve yoniini
sayisal bir degerle ifade eder. Bu degere korelasyon katsayist denir ve genellikle -1 ile +1 arasinda bir deger alir.
+1'e yakin bir korelasyon katsayisi, degiskenler arasinda giiglii bir pozitif iligki oldugunu gosterir; yani bir degisken
artarken digeri de artar. -1'e yakin bir korelasyon katsayisi, giiclii bir negatif iliski oldugunu belirtir; bu durumda
bir degisken artarken digeri azalir. 0'a yakin bir korelasyon katsayisi ise, degiskenler arasinda 6nemli bir iliski
olmadigini gosterir. Korelasyon analizi, degiskenler arasindaki iligkinin varligini ve bu iliskinin giiciinil tespit etse
de, bu iligkinin nedensellik igerip icermedigi konusunda bilgi vermez. Yani korelasyon, iki degisken arasinda bir
iligki oldugunu gosterir fakat bu iliskinin neden-sonug iligkisi olup olmadigini belirlemez. Tablo 3’te korelasyon
analizine ait sonuglar verilmigtir.

LPE FK FP DA
LPE 1.000000
FK 0.501803 1.000000
FP 0.523213 0.845506 1.000000
DA 0.363746 0.047201 0.129378 1.000000

Tablo 3. Korelasyon analizi

Bu korelasyonlar degiskenlerin birbiriyle ne derece iliskili oldugunu gostermektedir. Ozellikle finansal kurumlar
ve piyasalarin lojistik performans ile olan pozitif yonlii korelasyonu, lojistik ve finans alanlarinin birbirine dnemli
derecede bagli oldugunu gostermektedir. Disa agiklik ve lojistik performans arasindaki orta derecedeki korelasyon
ise bu iki degiskenin ¢alismaya konu olan APEC iilkelerinde genellikle belirli bir seviyede birbirlerine bagl
hareket ettiklerini gostermektedir. Finansal kurumlar ve piyasalar ile disa agiklik arasindaki diisiik korelasyon ise
disa acikligin bu finansal degiskenlerle daha zayif bir iligkisi oldugunu ortaya koymaktadir. Korelasyon
analizinden elde edilen bulgular, 6zellikle ekonominin lojistik ve finansal yonlerinin birbirleriyle ve disa agiklik
ile olan iligkilerinin daha derinlemesine incelenmesi igin yararli bir temel saglamaktadir.

Bu iliskilerin daha derinlemesine incelenmesi ic¢in analizlerin son kisminda Tobit yontemi ile analizler
gerceklestirilmis ve sonuglar tabloda verilmistir.

Bagimli Degisken: LPE

Orneklem: 2007 - 2018

Dahil Edilen G6zlem Sayist: 120

Degisken Katsay1 Standart Hata z-Istatistigi Olasilik
FK 0.599429 0.291275 2.057948 0.0396
FP 0.529823 0.291810 1.815640 0.0694
DA 0.153448 0.035017 4.382040 0.0000

C 2.561162 0.105050 24.38039 0.0000
Error Distribution (Hata Dagilimi)

SCALE:C(6) | 0.383237 0.024738 15.49193 0.0000
Bagimli degisken ort. 3.374142 Bagimli degisken std. sapmasi 0.490579
Regresyonun std. hatasi 0.391471 Akaike bilgi kriteri 1.003006
Artik kareler toplami1 17.62373 Schwarz bilgi kriteri 1.119151
Log-olasilik -55.18035 Hannan-Quinn bilgi kriteri 1.050173
Ort. log-olasilik -0.459836

Tablo 4. Tobit analizi

Analiz sonuglarma gore finansal kurumlarin (FK) Lojistik Performans Endeksi (LPE) iizerinde pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip oldugunu goriilmektedir. Ancak finansal piyasalarin (FP) LPE iizerinde
etkisi sinirda bir anlamlilik derecesine (%7,5) sahiptir ve pozitif bir etkisi oldugu goriilmektedir. Sonuglara gore
FK’daki bir birimlik artisin LPE’yi yaklasik 0,59 birim artiracagi, FP’deki bir birimlik artigin ise LPE’yi 0,52
birim artiracagi tespit edilmistir. Bu acidan bakildiginda finansal kurumlarinin performansmin LPE {izerinde
finansal piyasalardan hem istatistiksel hem de kuvvet anlaminda ¢ok daha etkili oldugu anlasilmaktadir. Bu
yOniiyle finans alanindaki kurumsallagsmanin lojistik performansi daha kuvvetli bir sekilde gelistirdigi sdylenebilir.
Ote yandan disa agiklik oranindaki artisin da LPE'yi pozitif yonde ve istatistiksel olarak ¢ok giiclii bir sekilde
etkiledigi tespit edilmistir. Katsay1 incelendiginde disa aciklikta meydana gelecek bir birimlik artisin LPE’yi 0,15
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artiracag goriilmektedir. Sabit terimin pozitif ve istatistiksel olarak anlamli olmasi, modelde ele alinmayan diger
faktorlerin de LPE iizerinde olumlu bir etkisi oldugunu gostermektedir.

Error Distribution SCALE:C(6)" terimi, Tobit modelinizin hata teriminin (error term) 6lgegini (scale) ifade eder.
Bu, modeldeki hata teriminin varyansinin bir 6l¢iisiidiir. Genellikle Tobit modelleri ve diger sinirlandirilmisg
degisken modelleri normal dagilima sahip hata terimleri varsayarlar. Bu durumda "SCALE" parametresi, bu
normal dagilimin standart sapmasini temsil eder. Katsayinin 0,383237 olarak tahmin edilmesi, model hatalarinin
(tahmin edilen degerlerle gergek degerler arasindaki farklarin) genellikle bu deger civarinda dagildigini gosterir.
Bu deger modelin tahminlerinin ne kadar hassas olduguna dair bir fikir verir; diisiik bir deger, genellikle daha iyi
bir model uyumu anlamina gelmektedir. Standart hata ise 0,024738 olarak tespit edilmistir. Bu diisiik standart hata,
katsayimin tahmininin oldukga kesin sonuglar verdigini gostermektedir. Son olarak SCALE parametresinin olasilik
degerinin anlamli olmasi, elde edilen standart hata ve katsay1 sonuglarinin dogru oldugunu belirtmektedir.

Son olarak olusturulan Tobit modelinin performansi hakkinda bilgi edinebilmek i¢in, model kalintilari ile ilgili
istatistikler Sekil 1°de verilmistir.

24

Series: Residuals
Sample2007 2018

20 Observations 120

16

12

Mean 5.68e-05
Median 0.015230
Maximum 0985135
Minimum -1.146067
2 Std. Dev. 0.384836
Skewness -0.215451
4 Kurtosis 3.950010
0 _...I.II I_ _.. JarqueBera 5475772

-1.2 -10 -08 -0.6 -04 -0.2 Probability 0064707

Sekil 1. Tobit modeli kalintilar istatistikleri

Tobit analizinin sonuglarindan elde edilen kalintilarla ilgili istatistikler ve grafikler modelin performansi
hakkinda onemli bilgiler sunmaktadir. Kalintilarin ortalamasi sifira ¢ok yakin bir degerde (5,68e-05) olmast,
modelin ortalama olarak gercek degerlere yakin tahminler iirettigini gostermektedir. Medyan degerinin hafif
pozitif (0,015230) olmasi, tahminlerin genellikle gercek degerlerin biraz iistiinde kaldigimi isaret ederken,
kalintilarin yarisinin negatif ve yarisinin pozitif oldugunu gostermektedir. Standart sapmanin (0.384836) degeri,
kalintilarin ortalama etrafindaki yayilimin ortalama bir diizeyde oldugunu gosterir, bu da modelin verileri makul
bir diizeyde acikladigmi belirtmektedir. Jarque-Bera testinde ise diisiik bir istatistik degeri (5,475772) ile makul
bir p-degeri (0,064707) elde edilmistir. Bu da kalintilarin normal dagilima uygun olduguna dair bir kanit sunmakta
ve analizlerin istatistiksel varsayimlarini kargiladigina isaret etmektedir. Bu analiz sonuglarina dayanarak modelin
APEC iilkelerindeki finansal gelismislik ve lojistik performans iliskisini tahmin etmede genel olarak iyi bir
performans sergiledigi ve kalintilarin uygun bir sekilde dagildigi sonucuna varilabilmektedir.

5 Sonug

Bu calisma, Asya-Pasifik Ekonomik Isbirligi (APEC) iilkelerinde finansal kurumlar ve finansal piyasalarmn
lojistik performans {izerindeki etkilerini ve ayn1 zamanda dis ticaretin (ihracat ve ithalat) lojistik performans
iizerindeki roliinii kapsamli bir sekilde ele almaktadir. 2007-2018 arasi donem igin kesikli verilerle yapilan
analizler, finansal kurumlarin ve finansal piyasalarin performansi ile kontrol degiskeni olarak alinan disa agikligin
lojistik performansi pozitif ve istatistiksel agindan anlamli yonde etkiledigini ortaya koymaktadir. Bu bulgular,
finans ve lojistik sektorlerinin birbirleriyle ne kadar i¢ ice ge¢mis oldugunu ve disa agikligin bu dinamikler
iizerindeki etkilerini ortaya koymaktadir. Ayrica elde edilen sonuglar, literatiirde finansal gelismislik ve lojistik
performans arasindaki iliskiye dair énemli bir boslugu doldurmakta ve politika yapicilar i¢in degerli iggoriiler
sunmaktadir.

Finansal kurumlarin gelismisligi bir ekonomide bankalar, sigorta sirketleri ve diger finansal aracilarin
etkinligini, giivenilirligini ve erisilebilirligini ifade etmektedir. Bu tiir kurumlarin saglikli ve erisilebilir bir yapida
olmasi, lojistik sektoriinde altyapt projelerinin finanse edilmesini kolaylastirmakta ve lojistik hizmet
saglayicilarinin verimliligini artirmaktadir. Lojistik firmalarinin ihtiyag¢ duydugu yatirimlar gergeklestirebilmesi,
biiyiik 6l¢iide uygun finansman kaynaklarina erisimle miimkiin hale gelmektedir. Finansal kurumlar, ayrica ticaret
stireglerinde giivence saglayan 6deme yontemleri (akreditif veya vesaik mukabili gibi) araciligiyla lojistik
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operasyonlarmin daha giivenilir ve Ongoriilebilir olmasina katki sunabilmektedir. Bu perspektiflerden
bakildiginda, analiz sonucunda elde edilen finansal kurumlarin gelismisliginin lojistik performans iizerindeki
olumlu etkisi daha iyi anlagilmaktadir.

Finansal piyasalarin gelismisligi, sermaye piyasalarinin derinligini ve yatirimcilar igin sagladigi imkanlari ifade
etmektedir. Gelismis bir finansal piyasa, lojistik firmalarinin uzun vadeli yatirimlarini destekleyen daha uygun
maliyetli finansman segeneklerine erisimini kolaylagtirmaktadir. Bu durum, teknolojik yeniliklere yapilan
yatirimlar1 artirmanin yan sira, lojistik sektoriinde gerekli olan esnekligi ve verimliligi tesvik etmektedir. Ayrica,
fintech tabanli e-6deme sistemleri gibi yenilik¢i ¢éziimler, 6deme siireglerini hizlandirarak ve islem maliyetlerini
diisiirerek lojistik performansin bazi yonlerini olumlu yénde etkilemektedir. Ozellikle uluslararasi sevkiyatlar ve
izleme-takip siireclerinde bu tiir ¢éziimlerin etkisi daha belirgin hale gelmektedir. Ancak finansal piyasalarin
gelisimi genellikle uzun vadeli bir siire¢ gerektirdiginden, bu durum lojistik performans tizerindeki etkilerin analiz
sonuglarinda da goriildiigii gibi daha sinirli kalmasina neden olmaktadir.

Disa agiklik, bir ekonominin ticaret hacminin biiyiikliigiinii ve kiiresel piyasalara entegrasyon derecesini ifade
etmektedir. Daha yiiksek diga agiklik diizeyine sahip ekonomilerde lojistik sektdriinlin daha etkin bir sekilde
caligmasi gerekliligi ortaya ¢cikmaktadir. Geligmis lilkelerde genellikle lojistik altyapinin ve hizmet kalitesinin daha
ileri diizeyde olmasi, bu etkinligin saglanmasinda belirleyici bir rol oynamaktadir. Buna karsin, gelismekte olan
iilkelerde dis ticaret hacmindeki artis lojistik sektoriinii daha hizli bir gelisim siirecine zorlayarak altyap1 yatirimlar
ve hizmet kalitesinde iyilestirmeler gerektirmektedir. Bu durum, gelismekte olan iilkelerde lojistik performansin
daha fazla potansiyele sahip oldugunu, ancak bu potansiyelin gerceklesmesi i¢in finansal sistemlerin ve disa
acikligin daha etkili bir sekilde kullanilmasinin kritik oldugunu gostermektedir.

Disa agikligin finansal geligmislikle birlesmesi, dzellikle ticaret iglemlerinin hizin1 ve giivenilirligini artirarak
lojistik performansi destekleyen bir mekanizma olusturabilmektedir. Giivenilir finansal kurumlar, dis ticaretin
gerektirdigi glivence sistemlerini saglayarak 6deme siireclerini kolaylastirabilirken, finansal piyasalar uzun vadeli
lojistik yatirimlarimi tesvik edebilecektir. Bu sinerji lojistik hizmetlerin daha hizli, verimli ve uygun maliyetli bir
sekilde gergeklestirilmesine katkida bulunacaktir.

Sonug olarak finansal gelismislik ile disa agikligin lojistik performans iizerindeki etkisi, bir ekonomideki
finansal sistemin biitiinselligi ve uluslararasi ticaretin entegrasyonu ile yakindan iliskilidir. Gelecekte yapilacak
calismalarda, finansal gelismisligin Lojistik Performans Endeksi’nin (LPE) alt bilesenleri lizerindeki etkilerinin
incelenmesi, bu ¢aligmadan elde edilen bulgular1 daha da detaylandiracaktir. Ornegin, finansal kurumlarin altyapi
yatirimlar1 iizerindeki etkisi, 'altyapi’ bileseni agisindan degerlendirilebilirken, finansal piyasalarin yenilik¢i
coziimleri 'izleme ve takip' ya da 'zamaninda teslimat' bilesenleri {izerinde daha etkili olabilir. Boyle bir
ayristirilmig analiz, politika yapicilar i¢in hangi alanlarda daha fazla yatirim ve diizenleme yapilmasi gerektigine
dair somut bir yol haritasi sunabilir. Bu da lojistik sektoriiniin verimliligini artirmaya yonelik stratejilerin daha
hedef odakli ve etkili olmasini saglayabilecektir.
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