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Tiirk Cumhuriyetleri'nde Phillips Egrisi'nin Gecerliliginin Analizi
Ozet

Issizlik ve enflasyon arasindaki iliski uzun siiredir tartisilmaktadir. Enflasyon ve issizlik arasidaki negatif iliski
Phillips Egrisi ile agiklanmaktadir. Cesitli iktisat okullari, Phillips Egrisi hakkinda farkli goriislere sahiptir.
Caligmanin amaci, Phillips Egrisi'nin Tiirk Cumbhuriyetleri'ndeki gegerliligini incelemektir. Caligmada 1991-2020
donemi i¢in Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan, Tacikistan, Tiirkiye, Tiirkmenistan ve Ozbekistan incelenmistir.
Bu baglamda hem kisa hem de uzun dénemli iliskileri ortaya ¢ikarmak i¢in panel nedensellik ve esbiitiinlesme
testleri kullanilmigtir. Panel veri analizi sonuglarina gére hem kisa donemde hem de uzun dénemde igsizlik ile
enflasyon arasinda karsilikli bir iligki bulunmustur.

Anahtar kelimeler: Phillips Egrisi, Issizlik, Enflasyon, Panel Veri Analizi

Analysis of the Validity of the Phillips Curve in Turkic Republics
Abstract

The trade-off between unemployment and inflation has long been debated. The negative relationship between
inflation and unemployment is explained by the Phillips Curve. Various schools of economics have different views
of the Phillips Curve. The aim of the study is to analyze the validity of the Phillips Curve in Turkic Republics. In
the study, Azerbaijan, Kazakhstan, Kyrgyzstan, Tajikistan, Turkey, Turkmenistan and Uzbekistan were analyzed
for the period 1991-2020. In this context, panel causality and cointegration tests were used to reveal both short-
and long-term relationships. According to the results of the panel data analysis, a mutual relationship was found
between unemployment and inflation both in the short-term and in the long-term.
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1 Giris
Issizlik ve enflasyon olgusu hem gelismis hem de gelismekte olan iilkeler agisindan en 6nemli makroekonomik
sorunlar basinda gelmektedir. Ulkeler bu makroekonomik sorunlarim iistesinden gelebilmek igin ¢esitli ekonomi

politikalar1 gelistirseler de iki sorundan ayni anda kurtulmak genellikle miimkiin olmamaktadir. Igsizlik ile
enflasyon arasindaki iligki Phillips Egrisi araciligiyla agiklanmaktadir.

Issizlik ile enflasyon arasindaki iligki uzun yillardir tartisiimaktadir. Konuya dair yapilan ilk ¢alismalar teoriden
oteye gidememistir (Hume, 1752; Thornton, 1802). Phillips egrisi kavrami, Henry Thornton'dan sonra birden fazla
Ingiliz klasik yazari tarafindan gelistirilmistir. Issizlik ile enflasyon arasinda uzun dénemde iliski bulundugunu
savunanlara (Attwood, 1816) karsin, bu iligkinin gegici oldugunu savunanlar (Mill, 1833) ortaya ¢ikmistir. Ancak,
igsizlik ile enflasyon arasindaki iliskinin ilk istatistiksel analizi 1926 yilinda ABD i¢in yapilmis ve enflasyondan
igsizlige dogru tek tarafli bir nedensellik iligkisi oldugu bulunmustur (Fisher, 1926).

Sonraki donemlerde, ticret degisikligi versiyonunu benimseyen ve nedenselligin igsizlikten iicret enflasyonuna
dogru oldugunu analiz eden g¢aligmalar yapilmistir (Tinbergen, 1936). Phillips Egrisi analizine zaman egilimi
degiskeni ekleyen ve issizligi dogrusal olmayan bir degisken olarak modele dahil eden ¢alismalar ortaya atilmistir
(Klein ve Goldberger, 1955). Ardindan, issizlik ile enflasyon arasindaki trade-off i¢in istatistiksel dagilim
diyagrami sunulmus ve orijine gore dis biikey bir egri yardimiyla ¢izilmistir (Brown, 1955, Sultan, 1957).

Orijinal Phillips Egrisi, A. W. Phillips’in 1958 yilinda yayinlanan makalesinde yaptig1 analizle 6zdeslesmistir.
Phillips, ¢alismasinda issizlik ve parasal ticretler arasindaki iligkiyi Birlesik Krallik i¢in {i¢ alt doneme ayirarak
incelemis ve iki degisken arasinda dogrusal olmayan negatif bir iliski bulmustur (Phillips, 1958). Daha sonra,
Lipsey ayni dénemi baz alarak yaptig1 ¢alismasinda Phillips ile ayn1 sonuglara ulasmistir (Lipsey, 1960).

1970’lerde meydana gelen stagflasyon olgusu Phillips Egrisi hakkindaki tartismalari da beraberinde getirmistir.
Kisa ve uzun dénemde issizlik ile enflasyon arasindaki iliskiye yonelik olarak farkli goriisler ortaya atilmustir.
Monetarizm, Rasyonel Bekleyisler Teorisi, Yeni Keynesyen Goriis ve Post Keynesyen Teori bu teoriler arasinda
yer almaktadir.

Calismanin amaci, 1991-2020 doéneminde Tiirk Cumhuriyetleri’nde (Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan,
Tacikistan, Tiirkiye, Tiirkmenistan ve Ozbekistan) icin Phillips Egrisi’nin gegerliligini analiz etmektir. Bu amaca
yonelik olarak, issizlik ve enflasyon arasindaki iliski panel esbiitiinlesme ve panel nedensellik testleri araciligiyla
analiz edilecektir. Analize dahil olan iilkeler i¢in issizlik ve enflasyon verilerinin 1991 yilindan baglamasi, bu
¢alismanin simnirlar1 arasinda yer almaktadir. Calismanin 6nemi, segilen iilkelerde Phillips Egrisi’ni analiz eden
oncii bir ¢alisma olmasidir.

2 Literatiir Taramasi

Issizlik ve enflasyon arasindaki iliskiyi ele alan Phillips Egrisi, bu iki degisken arasinda negatif bir iliski
oldugunu ifade etmektedir. Yapilan ampirik ¢alismalara bakildiginda, bulgularin segilen iilkelere ve dénemlere

gore degistigi goriilmektedir. Issizlik ve enflasyon arasindaki iliskiyi ele alan ekonometrik ¢alismalarin literatiirii
Tablo 1°de verilmistir.

3 Phillips Egrisi’ne Yonelik Teorik Yaklagimlar

Phillips Egrisi, A. W. Phillips’in Ingiltere’de 1861-1957 donemine ait issizlik orani ile yillik {icret artigini
gozlemlemesi sonucunda ortaya ¢ikmistir. Keynesyen ve Neoklasik teorilerin sentezine Phillips Egrisi’nin
eklenmesiyle olusturulan model, 1970°li yillara kadar hakimiyetini siirdiirmiistiir. Keynesyen iktisadin 1970°1i
yillarin sorunlarina ¢éziim tiretememesi, alternatif iktisadi diisiincelerin ortaya ¢ikmasina ortam hazirlamistir.
Monetarizm, Rasyonel Bekleyisler Teorisi, Yeni Keynesyen Goriis ve Post Keynesyen Teori bu teoriler arasinda
yer almaktadir.

3.1  Phillips Egrisine ilk itiraz: monetarizm

Monetarizm, Keynesyen akima tepki olarak ortaya ¢ikan ilk iktisadi akimdir. Milton Friedman, Amerika’nin
parasal tarihi lizerine yaptig1 ¢alismalar ile Keynesyen teorinin en 6nemli muhalefetini olustumus ve Chicago
Universitesi’nde bir grup iktisatc1 ile Monetarizm akimini gelistirmistir. Milton Friedman’m kurucusu oldugu
Monetarizm akiminin en énemli temsilcileri arasinda Karl Brunner, Allan Meltzer ve Allan Walters gibi iktisatgilar
yer almaktadir (Bilgili, 2000). Bu iktisatcilar, iktisat politikasi araci olarak para politkasinin etkinligine inandiklar
i¢in bu isimle anilmaktadir.

Friedman, hiikiimet tarafindan uygulanan para ve maliye politikalarinin efektif talebe yonelik olmasinin, igsizligi
kisa vadede gegici olarak azaltabilecegini savunmaktadir. Uzun doénemde ise issizligin, dogal issizlik olarak
adlandirilan seviyeye donecegini ve bdylece sadece enflasyon oraninin yiikselecegini one siirmektedir. Efektif
talebin genislemesi durumunda, fiyatlar genel seviyesinde beklenmeyen bir artis meydana gelmekte ve {icretler
hemen yiikselmediginden isci talebi artmakta ve sonunda iiretim diizeyi yiikselmektedir (Kazgan, 2012). Ancak
uzun donemde, licretler ve piyasa fiyatlar genel seviyesiyle esanli olarak dengeye geleceginden, iiretim ve istihdam
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eski seviyesine donmektedir. Dolayisiyla, kisa donemde Phillips Egrisi negatif egime sahipken, uzun dénemde ise
bekleyislerin etkisiyle yatay eksene dik bir hal almaktadir. Bunun yani sira, uzun dénemli Phillips Egrisi’nin

kestigi nokta, dogal issizlik oranin1 gostermektedir.

Yazar Ulke Donem Yontem Sonug¢

Tajra (1999) Brezilya 1994-1999 | Regresyon Issizlik ile enflasyon arasinda negatif iliski

vardir.

Uysal ve Erdogan | Tiirkiye 1980-2002 | Regresyon ve | 1980-1990 doneminde pozitif, 1990-2002

(2003) nedensellik doneminde ise negatif iliski vardir.

Kustepeli (2005) | Tirkiye 1980-2003 | Regresyon Issizlik ile enflasyon arasinda iliski yoktur.

Hepsag (2009) Tiirkiye 2000-2007 | Sinir testi Issizlik ile enflasyon arasinda kisa dénemde

iliski yoktur, uzun donemde ise vardir.

Arabaci ve Eryigit | Tirkiye 1991-2010 | Regresyon Phillips Egrisi modeli gegerlidir.

(2012)

Bayrak ve Kanca | Tirkiye 1970-2010 | Esbiitiinlesme | Phillips Egrisi kisa dénemde gegerliyken,

(2013) uzun dénemde gecerli degildir.

Giil ve digerleri Azerbaycan, | 1996-2012 | Panel Uzun dénemde enflasyondan issizlige dogru

(2014) Kazakistan, esbiitiinlesme | tek tarafli nedensellik vardir.

Kirgizistan, ve nedensellik
Makedonya
ve Tiirkiye

Bhattarai (2016) OECD 1991-2014 | Panel Uzun dénemde igsizlik ve enflasyon
iilkeleri esbiitiinlesme | arasinda iligki vardir.

ve nedensellik

Bakas ve 60 iilke 1970-2010 | Dinamik panel | Enflasyon orani ile Phillips Egrisi’nin egimi

Chortareas (2018) veri arasinda negatif bir iligki vardir.

Dereli (2019) Tiirkiye 1988-2017 | ARDL Uzun dénemde issizlik ve enflasyon

arasinda iligki bulunmaktadir.

Negem (2019) COMESA 2000-2018 | Panel Kisa donemde enflasyondan issizlige dogru
tilkeleri nedensellik tek yonlii bir nedensellik vardir.

Worlanyo (2020) | Sahra-alti 1990-2018 | ARDL Kisa donemde issizlik ve enflasyon arasinda
afrika iligski varken, uzun dénemde yoktur.
tilkeleri

Kirca ve Canbay | Kirilgan 1991-2019 | Nedensellik Hindistan’da issizlikten enflasyona dogru

(2020) besli tilkeleri negatif nedensellik iligkisi ve Tiirkiye’de

enflasyondan issizlige dogru negatif
nedensellik iligkisi vardir

Krulicky ve Cek 2000-2021 | Regresyon Kisa donem Phillips Egrisi, orijinal Phillips

digerleri (2022) Cumhuriyeti Egrisi’yle ortiismemektedir.

Tablo 1. Literatiir I¢in Ozet Bilgiler

3.2 Rasyonel bekleyisler teorisi devrimi

Rasyonel bekleyisler teorisine gore, tam istthdam seviyesinden sapmalar, bireylerin yaptig1 hatalardan
kaynaklanmaktadir. Bireyler, yaptiklar: hatalardan ¢abuk ders almakta ve bekleyislerini etkin enformasyona gore
sekillendirdiklerinden sistematik hata yapmamaktadirlar. Rasyonel bekleyisler teorisi, iktisat politikalarinin
etkinligini bireylerin yaptiklar1 sistematik hatalara baglamamakla birlikte, para arzindaki degigmelerin
sezilmesinin politika etkinsizligine neden olacagini kabul etmektedir (Karagor, 1999). Dolayisiyla rasyonel
bekleyisler teorisine gore, yeni uygulamaya konulan bir politikanin ekonomi iizerindeki etkileri kisa vadede
bireyler tarafindan tam olarak 6ngoriilememesi nedeniyle hedefine ulagmaktadir. Ancak, politika, bir siire sonra
etkinligini kaybetmekte ve basarisizliga doniismektedir. Rasyonel bekleyisler teorisinin 6nemli varsayimlari
sunlardir (Parasiz, 1993);

e  Ekonomi uzun dénemde, dogal issizlik oran1 ve dogal {iretim diizeyine geri donmektedir.

e  Ekonomik birimlerin bekleyislerini, uyarlayici bekleyislere gore olusturacagi goriisii reddedilmektedir.

e Bireylerin eksik enformasyona sahip oldugu kabul edilmektedir. Bilginin bir degeri oldugundan,
enformasyonu elde etmenin bir maliyeti de olmaktadir. Buna gdre bireyler, dngdriilerini gelistirecek bilgiyi,
ek bilginin marjinal maliyetinin marjinal getirisine esit oldugu noktaya kadar toplamaktadir.

e Ekonomide meydana gelen herhangi bir olayin sonuglari, olayin 6ngdriilmesine veya dngoriilmemesine
bagli olarak degismektedir.

o Fiyatlar ve iicretler tam esnektir ve piyasalar daima dengededir.
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Rasyonel beklentiler varsayimina gore, kisa ve uzun donem toplam arz egrisi yatay eksene diktir. Dolayistyla,
Yeni Klasik teoride kisa donemde bile issizlik ile enflasyon arasinda bir trade-off bulunmamaktadir.

3.3  Yeni Keynesyen teori

Yeni Keynesyenler, Yeni Klasik iktisat’a tepki olarak ortaya ¢ikmis ve mikro iktisadi anlamda firmalarmn
karlarini, tiiketicilerin refah diizeylerini maksimize etme ¢abalarint ve bunlarin makro iktisadi diizeyde meydana
getirdigi sonuglar1 incelemistir. Bu anlayista esas olarak, Keynesyen makroekonominin savunusu i¢in ticret-fiyat
katiligmin mikroekonomik temelleri incelenmekte ve Keynesyen iktisada mikro temeller saglanmaya
calisilmaktadir. Yeni Keynesyen okulun en 6nemli temsilcileri; A. Okun, M. Parkin, S. Fischer, J. Stiglitz, J. Yellen,
G. Mankiw ve G. Akerloftur.

Yeni Keynesyen teoride, bir yandan Walrasyen Arrow-Debreu modelini gegersiz kilan nominal fiyat ve
iicretlerdeki katiliklar {izerinde durulmakta; diger taraftan ise, licretler ve fiyatlar esnek olsa dahi, ekonomide
Walrasyen olmayan sonuclarin elde edilecegi, eksik enformasyon ve piyasa basarisizligi konular1 iglenmektedir
(Sariipek ve Kesici, 2010). Dolayisiyla, Yeni Keynesyenler piyasay: temizleyici modellerin ekonomideki kisa
vadeli dalgalanmalar1 agiklayamayacagina inanmaktadir. Bu g¢ercevede Yeni Keynesyen iktisada gore, yeni
klasikler tarafindan ortaya konulan rasyonel beklentiler s6z konusu olsa da atil kaynaklar ve dengede olmayan
piyasalar mevcut olabilmekte ve bu dengesizlik hali kararlilik arz edebilmektedir.

Yeni Keynesyen teori, rasyonel bekleyisleri kabul etmekle beraber, {i¢ temel mikro yaklagima dayanmaktadir.
Bunlar (Parasiz, 1993);

e Etkin {icret teorisi,
e Geleneksel Keynesyen makro ekonomik 6nerilerin tekelci ve tekelci rekabet piyasa ortamiyla birlestirilmesi,
e Asimetrik enformasyonun finansal piyasalardaki roliidiir.

Yeni Keynesyen ekoliin savunuculari, {icret ve fiyatlarin yapiskan olduklarini ileri siirmektedir. Buna gore, para
arzinda meydana gelen kiiciik bir azalma, etiket degistirmenin sabit maliyeti baz1 firmalarin nominal fiyatlarin
disiirmelerine engel olmaktadir. Dolayisiyla fiyat diizeyi, para arzindaki diisiise oranla daha az diismektedir.
Fiyatlarin ayarlanmasi siirecinde ortaya ¢ikan bu inelastikiyet ise, ekonominin Walrasyen olmayan o6zelliklere
sahip oldugunu agiklamaktadir (Biiyiikakin, 2007). Yeni Keynesyen Iktisat¢ilar diger taraftan, ekonomik birimlerin
rasyonel bekleyislere sahip oldugu ve ekonomideki degismeleri ongérdiigii durumlarda bile, toplam talep
diizeyindeki degismelerin reel etkiler dogurmasinin miimkiin oldugunu ortaya koymuslardir. Buna gore, gegmis
donemdeki nominal iicret anlagmalari, cari donemdeki nominal {icret anlagmalarinin olugmasinda bir ¢ipa etkisi
yapiyorsa, fiyatlar ve iicretler esanli olarak degismemektedir. Diger bir ifadeyle, ekonomide uzun vadeli
sozlesmeler mevcutsa, fiyat ve iicretler orantisiz degigsmektedir. Dolayisiyla, nominal iicretler, sdzlesme siiresince
fiyatlar genel diizeyindeki degismelere ayak uyduramayacak ve toplam talepteki degismelerin reel etkileri ortaya
¢ikabilecektir.

Yeni Keynesyenlere gore, kisa donemde issizlik ile enflasyon arasinda bir trade-off vardir. Uzun dénemde ise
Phillips Egrisi’nin yatay eksene dik oldugu kabul edilmektedir. Ancak uzun dénemde Phillips iliskisinin dik
olmasinin nedeni, biitiin iicret ve fiyatlarin esnek olmasidir.

3.4  Post Keynesyen goriis: heterojen bekleyisler

Post Keynesyen teori, “Neoklasik sentez”e tepki olarak ortaya ¢ikmig bir akimdir. Keynesyen IS/LM genel denge
modeli ve Neoklasik yaklasimin diginda analiz yontemleri kullanan iktisat¢ilarin olusturdugu ve ayni zamanda
alternatif uyumlastirma ¢abalarinin siirdiigli heterojen iktisat¢ilardan kurulu portmanto bir terimi ifade etmektedir
(Cin,2012). Post Keynesyen iktisat¢ilar belirsizlik ve zaman sorununu ele almig ve Monetarizm ile Rasyonel
Bekleyisler Teorisi’ni reddetmiglerdir. Devletin etkin, ekonominin ise istikrarsiz oldugunu ileri siirmiislerdir.
Okulun en 6nemli temsilcileri arasinda Michael Kalecki, Sdney Weintraub, Paul Davidson ve Joan Robinson yer
almaktadir.

Post Keynesyen Teori (PKT)’yi Neoklasik Teori’den ayiran bazi temel 6zellikler bulunmaktadir. Bu 6zellikler
sunlardir (Savas, 1997);

* PKT “ekonomik biiyiime” ve “gelir dagilim1” ile ilgili agiklamalar getirmektedir. Her iki konunun da temel
belirleyicisi “yatirim orani”dir. Boylelikle Neoklasik teorinin temelini olugturan nispi fiyatlar yerine, PKT
yatirimlar1 temel belirleyici unsur yapmaistr.

* PKT, ekonomiyi “tarihsel bir siire¢ i¢indeki boliisiim™ olarak ele almaktadir.

+ Beklentiler biiyiikk 6neme sahiptir: Gelecegin belirsiz olmasi, fertlerin alacagi kararlarda gelecege ait
beklentilerin 6nemli bir etkisi olmasi sonucunu dogurmaktadir.

* Ekonomik ve politik kurumlara biiyiilk 6nem verilmektedir. Bunun nedeni, bu kurumlarm, ekonomik olaylari
belirlemede kilit rol oynamasadir.

* PKT, bu dinamik siire¢ i¢inde kredi basta olmak iizere parasal kurumlara 6zel bir 5nem vermektedir.
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* PKT, cagdas kurumlarin 6zellikle sendikalarin ve ¢ok uluslu sirketlerin etkilerini dikkate alip hem ticretlerin
ve hem de fiyatlarin piyasada olusmayip bu kuruluglarca “yonlendirilen fiyatlar” oldugunu kabul etmektedir.

* PKT, ekonomik sistemin dinamik davranisi ile ilgilidir. Oysa Neoklasik teori, farazi piyasa kosullar1 altinda
kaynak dagiliminin analizi ile sinirhdir.

e Post Keynesyen goriise gore Phillips Egrisi hem kisa hem de uzun dénemde orijine dig biikeydir.

4 Ekonometrik Analiz ve Bulgular

Calismada igsizlik orani igin toplam isgiicii igindeki issiz orani (unemp), enflasyon (inf) i¢in ise GSYH deflatorii
kullanilmistir. Veriler 1991-2020 dénemini kapsayip Diinya Bankasi veri tabanindan elde edilmistir. Diinya
Bankas1 veri tabanindaki kisitlardan dolay1 Tiirk Cumhuriyetleri’nde icin bu donem aralig1 secilmistir. Degiskenler
arasindaki iliskiyi incelemek icin panel esbiitiinlesme ve nedensellik testleri uygulanacaktir. Analiz ¢ercevesinde
kurulan modeller asagidaki gibidir;

infi, = po + fiunempir + u;e (D
unemp;; = @y + ainf;; + e, @
i=12 .. ,Nvet=12 .., T

Yukarida yer alan modellerde £) ve ap sabit terimlerdir. §: igsizlikteki degismenin enflasyonda yol agacagi
degismeyi gosteren egim katsayisidir. a: ise enflasyondaki degismenin issizlikte yol agacag1 degismeyi gosteren
egim katsayidir. ui¢r ve eir ise modellerin hata terimlerini temsil etmektedir. i, modellerde yer alan birimleri
(lilkeleri), t ise modellerin zaman boyutunu gostermektedir.

Birim kok ve esbiitiinlesme testinden dnce serilerin birimler arasi korelasyon ve homojenlik testleriyle sitnanmasi
gerekmektedir. Kurulan modelde N<T oldugu i¢in birimler arasi korelasyon igin Breusch-Pagan (1980) LM
testinin kullanilmasi uygundur. Homojenlik testi i¢in ise Swamy (1970) S testi kullanilmigtir. Test sonuglari
asagidaki Tablo 2’de yer almaktadir.

Test Istatistik Degeri | Olasilik Degeri
Breusch-Pagan LM Testi 264.3 0.0000
Swamy S Testi 11.03 0.0009

Tablo 2. Birimler Arast Korelasyon ve Homojenlik Testi Sonuglari

Tablo 2 incelendiginde, her iki test i¢in de olasilik degerinin 0.05°ten kiigiik oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla,
serilerin hem birimler aras1 korelasyon i¢erdigi hem de heterojen oldugu ifade edilebilmektedir.

Panel nedensellik ve esbiitiinlesme testine gegilmeden Once serilerin duragan olup olmadiklarinin analiz edilmesi
gerekmektedir. Bu amagla, N<T oldugu durumlarda daha iyi sonuglar veren ikinci nesil panel birim kok
testlerinden MADF testi kullanilmistir. Gecikme uzunlugu 2 olarak belirlenmistir. Test sonuglar1 asagida yer alan
Tablo 3’te goriilmektedir.

Degisken MADF %S5 CV
unemp 53.978 28.150
inf 3689.365 28.150

Tablo 3. Biri Kok Testi Sonuglar

Tablo 3’te yer alan sonuglar incelendiginde, MADF istatistik degerlerinin %5 CV degerlerinden yiiksek oldugu
goriilmektedir. Dolayistyla, her iki serinin de birim kdk icermedigi yani serilerin duragan oldugu ifade
edilebilmektedir.

Issizlik ve enflasyon degiskenleri arasinda bir esbiitiinlesme iliskinin olup olmadigim simamak i¢in Westerlund
(2007) panel egbiitiinlesme testi kullanilmigtir. Bootstrap siireci 1000 olarak belirlenmistir. Westerlund panel
esbiitiinlesme testinin sonuglari asagidaki Tablo 4’te yer almaktadir.

Bagimh Degisken Istatistik Deger Z-Degeri P-Degeri | Bootstrap P-Degeri

Gt -3.429 -4.870 0.000 0.007

Ga -10.806 -1.760 0.039 0.031

Igsizlik Py -6.258 -2.326 0.010 0.000

P, -6.719 -1.363 0.087 0.015

Gt -1.272 -16.305 0.000 0.000

Ga -64.583 -28.015 0.000 0.000

Enflasyon P -12.586 -8.573 0.000 0.039

P, -31.623 -15.723 0.000 0.001

Tablo 4. Westerlund Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuglar
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Tablo 4’e bakildiginda, tiim istatistik degerlerine gore “esbiitiinlesme yoktur” seklinde kurulan Hy hipotezinin
her iki model i¢in de reddedildigi goriilmektedir. Issizlik ve enflasyon degiskenleri arasinda uzun dénemli karsilikli
bir iligki oldugu sonucuna varilmaktadir.

Dumitrescu ve Hurlin (2012), heterojen paneller igin nedensellik testi gelistirmislerdir. Dumitrescu ve Hurlin’in
VAR modeli asagidaki gibidir;

k k
Y=+ 35 YOV o+ 3K B Xy + & 3)

Yukaridaki (3) numarali esitlikte, gecikme uzunlugunu temsil eden k, paneldeki tiim birimler i¢in aynidir.
Otoregresif parametre ve egim katsayilari birimlere gore degismektedir. Ho hipotezi “tiim panel i¢in X’den Y’ye
dogru nedensellik yoktur” seklinde kurulmaktadir. Dolayisiyla, Ho temel hipotezinin reddedilmesi, X’den Y’ye
dogru bir nedensellik oldugu anlamina gelmektedir. Analiz icin bootstrap siireci 1000 olarak belirlenmistir.
Dumitrescu ve Hurlin panel nedensellik testinin sonuglar1 agagidaki Tablo 5°te yer almaktadir.

Z-istatistigi %95 Kritik Deger Olasiik Degeri
Issizlik = Enflasyon 9.8698 5.4305 0.0120
Enflasyon = issizlik 12.5630 5.0018 0.0040

Tablo 5. Panel Nedensellik Testi Sonuglari

Tablo 5’te yer alan panel nedensellik testi sonuglar incelendiginde hem enflasyondan issizlige dogru hem de
igsizlikten enflasyona dogru karsilikli bir nedensellik iliskisi oldugu goriilmektedir.

5 Sonug¢

[k olarak 1958 yilinda ortaya atilan Phillips Egrisi, issizlik ve enflasyon arasindaki iliskiyle 6zdeslesmistir.
Ilerleyen siirecte ortaya gikan krizler, Phillips Egrisi’ne yonelik tartismalar1 da beraberinde getirmistir. Ilk itirazi
yapan Monetarist goriis, igsizlik ile enflasyon arasinda kisa donemde bir iliski varken, uzun donemde ise yatay
herhangi bir iliski olmadigint savunmustur. Rasyonel bekleyisler teorisine gére hem kisa hem de uzun dénemde
igsizlik ile enflasyon arasinda herhangi bir iliski bulunmamaktadir. Yeni Keynesyen goriis, issizlik ve enflasyon
arasindaki iligkide Monetaristlerle ayni goriise sahip olmalarina karsin, varsayimlari agisindan ayrismaktadir. Post
Keynesyenler ise hem kisa hem de uzun donemde issizlik ile enflasyon arasinda bir iligki oldugunu kabul
etmektedir.

Calismanin amaci, igsizlik ile enflasyon arasindaki iligkiyi arastirmaktir. Bu amaca yonelik olarak Tirk
Cumbhuriyetleri’'nde (Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan, Tacikistan, Tiirkiye, Tiirkmenistan ve Ozbekistan)
1991-2020 dénemi i¢in panel veri yéntemiyle analiz edilmistir. Oncelikle birimler aras1 korelasyon ve homojenlik
testleri yapilmis ve ardindan serilerin duraganlig: test edilmistir. Uzun ve kisa donem iliskileri arastirmak igin
esbiitiinlesme ve nedensellik testleri yapilmistir. Bulgulara gore, issizlik ile enflasyon arasinda hem esbiitiinlesme
hem de karsilikl1 bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Yapilan ¢alisma neticesinde, issizlik ile enflasyon arasinda
hem kisa hem de uzun donemde karsilikli bir iliski oldugu ve Post Keynesyenlerin goriisiinii destekledigi
anlagilmaktadir. Dolayisiyla, segili iilkelerde hem kisa hem de uzun dénemde iicret ve fiyatlarin esnek oldugu ifade
edilebilmektedir.

Kaynak¢a
. Arabac, O., & Eryigit, K. (2012). A Thresold Regression Estimation of Phillips Curve: Turkey Case.
Eskisehir Osmangazi Universitesi IIBF Dergisi, 7, 29-47.

. Attwood, T. (1816). The Remedy, Or Thoughts on the Present Distresses: In a Letter to a Public Editor,
July 3rd, 1816 (No. 21472). Whittingham and Arliss.

. Bakas, D., & Chortareas, G. (2018). Inflation Dynamics and the OutputInflation Trade-Off: International
Panel Data Evidence. King 5 College London Working Paper, 3.

. Bayrak, M., & Kanca, O. (2013). Tiirkiye’de Phillips Egrisi Uzerine Bir Uygulama. Eskisehir Osmangazi
Universitesi IIBF Dergisi, 8, 97-115.

. Bhattarai, K. (2016). Unemployment—inflation trade-offs in OECD countries. Economic Modelling, 58,
93-103.

. Bilgili, Y. (2000). Karsilastirmali Iktisat Okullari. 12.Basim. 4T Yaymevi, Istanbul.

. Breusch, T., & Pagan, A. (1980). The Lagrange Multiplier Test and Its Applications to Model
Specification in Econometrics. Review of Economic Studies, 47, 239-253.

. Brown, A. (1955). The Great Inflation, 1939-1951. Oxford University Press, Londra.

. Biiyiikakin, T. (2007). Yeni Keynesyen ktisat m1, Yeni Neo-Klasik Sentez mi? Kocaeli Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisti Dergisi, 13, 1-28.

. Cin, M. (2012). Post-Keynesyen Iktisat. Birinci Basim, Efil Yaymevi, Ankara.



VOLUME 2, ISSUE 1 17

. Dereli, D. (2019). The Relationship between Inflation and Unemployment in Turkey: An ARDL Bounds
Testing Approach. Kirklareli Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 8, 246-257.

. Dumitrescu, E., & Hurlin, C. (2012). Testing for Granger Non-Causality in Heterogenous Panels.
Economic Modelling, 29, 1450-1460.
. Fisher, I. (1926). A statistical relation between unemployment and price changes. International Labour

Review, 13, 785.

. Gil E., Kamaci, A., & Konya, S. (2014). Enflasyon ile issizlik arasindaki nedensellik iliskisinin test
edilmesi: panel esbiitiinlesme ve nedensellik analizi. In International Conference on Eurasian
Economies (Vol. 1, No. 6).

. Hepsag, A. (2009). Tiirkiye’de Enflasyon ile Issizlik Arasindaki Iliskinin Analizi: Sinr Testi Yaklagimi.
Iktisat Fakiiltesi Mecmuasi, 59, 169-190.

. Hume, D. (1752). Of Money. University of Wisconsin Press, Madison.

. Karagor, Z. (1999). Rasyonel Beklentiler Kuraminda Enflasyon. Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler
Meslek Yiiksek Okulu Dergisi, 3, 143-149.

. Kazgan, G. (2012). Iktisadi Diisiince veya Politik Iktisadin Evrimi. 18. Bastm. Remzi Kitabevi, Istanbul.

. Kirca, M., & Canbay, S. (2020). Kirilgan Besli Ulkeleri I¢in Phillips Egrisi Analizi. Iktisadi Idari ve
Siyasal Arastirmalar Dergisi, 5, 130-140.

. Klein, L., & Goldberger, A. (1955). An Econometric Model of the United States 1929-1952. North-
Holland Publishing Company, Amsterdam.

. Krulicky, T., Sanderova, V., & Dolejs, D. (2022). Evaluation of inflation and unemployment and plotting
the Philips curve of the Czech Republic. In SHS Web of Conferences (Vol. 132, p. 01007). EDP Sciences.

. Kustepeli, Y. (2005). A Comprehensive Short-Run Analysis of a (possible) Turkish Phillips Curve.
Applied Economics, 37, 581-591.

. Lipsey, R. (1960). The Relation between Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates in
the United Kinngdom, 1862-1957. Economica, 27, 1-32.

. Mill, S. (1833). The Currency Juggle. Tait s Edinburg Magazine, 1.

. Negem, S. (2019). The Causal Relationship between Inflation and Unemployment: Evidence from a Panel
Analysis of COMESA. Cagdas Is Arastirmalar: Dergisi, 8.

. Parasiz, 1. (1993). Makro Ekonomi Teori ve Politika. 4. Baski. Ezgi Kitabevi, Bursa.

. Phillips, A. (1958). The Relation between Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates
in the United Kingdom, 1861-1957. Economica, 25, 283-299.

. Sartipek, D., & Kesici, M. (2010). Yeni Keynesyen iktisat ve Emek Piyasalar1. Paradoks Dergisi, 6, 1-22.
. Savas, V. (1997). Iktisatin Tarihi. Avciol Basim-Yayimn, Istanbul.
. Sultan, P. (1957). Labor Economics. Henry Holt and Company, New York.

. Swamy, P. (1970). Efficient Inference in A Random Coefficient Regression Model. Econometrica, 38,
311-322.

. Tajra, H. (1999). The Phillips Curve in Brazilian Economy After Real Plan. The Minevra Program, 8-45.

. Thornton, H. (1802). An Enquiry into the Nature and Effects of the Paper Credit of Great Britain.
Rinehart and Company, New York.

. Tinbergen, J. (1936). An Economic Policy for 1936. North-Holland Publishing Company, Amsterdam.

. Uysal, D., & Erdogan, S. (2003). Enflasyon ile Issizlik Oran1 Arasindaki iliski ve Tiirkiye Ornegi (1980-
2002). SU IIBF Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 6, 35-47.

. Westerlund, J. (2007). Testing for Error Correction in Panel Data. Oxford Bulletin of Economics and
Statistics, 69, 709-748.

. Worlanyo, A. (2020). Inflation, Output and Unemployment Trade-offs in Sub-Saharan Africa Countries.
MPRA Paper, 100906.



